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沪铅产业日报 2025-12-10

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17115 -55 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1976.5 -22
01-02月合约价差:沪铅(日,元/吨) -15 -20 沪铅持仓量(日,手) 79017 -1395
沪铅前20名净持仓(日,手) -238 1158 沪铅仓单(日,吨) 0 0
上期所库存(周,吨) 34735 -3064 LME铅库存(日,吨) 236925 -2900

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16975 -125 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17150 -130
铅主力合约基差(日,元/吨) -140 -70 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -49.76 1.81
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16771 166 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16930 -140

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 2.2 4.55 生产企业数量:再生铅:合计(月,家) 68 0
产能利用率:再生铅:合计(月,%) 43.14 7.58 产量:再生铅:当月值(月,万吨) 22.42 -6.75
原生铅:开工率平均值(周,%) 68.49 -13.32 原生铅:产量当周值(周,万吨) 3.86 -0.17
铅精矿60%:加工费:主要港口(周,美元/千
吨) -100 0 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -2.5 3.1

ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 383.3 3.4 铅矿进口量(月,万吨) 9.83 -5.23

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 3812.24 2304.32 铅精矿国内加工费到厂均价(周,元/吨) 340 0
精炼铅出口量(月,吨) 2098.42 612.28 废电瓶市场均价(日,元/吨) 9851.79 -46.42

下游情况

出口数量:蓄电池(月,万个) 45661 -35
平均价:铅锑合金(蓄电池用,含锑2%)(日,
元/吨) 19400 -125

申万行业指数:三级行业:蓄电池及其他电
池(日,点) 1934.16 -13.49 汽车产量(月,万辆) 327.9 5.2

新能源汽车产量(月,万辆) 171 13

行业消息

1、特朗普：可能降低部分价格过高的商品关税；立即降息是选择美联储新主席的“试金石”。
2、英媒：特朗普本周启动美联储主席人选的最后一轮面试，哈塞特领跑。官员们还提出了哈塞特缩短任期
的可能性。
3、哈塞特：美联储有充足空间大幅降息，将根据我的判断做出利率决定。
4、美国10月职位空缺升至五个月来最高水平，但招聘持续低迷。
5、泰柬冲突持续，柬方7死20伤，泰方4死68伤亡。
6、澳洲联储如期维持利率在3.6%不变，强调通胀上行风险，市场预期降息周期或已结束。
7、泽连斯基拒绝“割让领土”，将于10日向美国提交更新版和平提案，泽连斯基首次松口愿意选举。乌克
兰正与美、欧磋商三项关键文件。美方施压要求泽连斯基迅速做出决定。

观点总结

原生铅：原生铅生产目前整体保持平稳状态。尽管一些企业计划冲刺全年产销量目标，但前期设备检修以
及原料供应不足问题仍然存在，限制了产量进一步大幅增长。例如，国内部分大型铅冶炼厂由于铅精矿供
应紧张，虽有增产意愿，但实际产出受限。从原料端来看，铅精矿供应持续偏紧格局仍未得到有效缓解。
再生铅产量呈现回升迹象，部分前期停产企业逐步恢复生产，但增长幅度不及预期。北方供暖季到来后，
环保管控力度加大，对废电瓶运输造成影响，导致部分地区废电瓶到货量减少。并且废电瓶整体货源紧张
，回收商出货意愿受价格预期影响较大，使得原料供应紧张局面制约了再生铅产能释放。预计本周，若环
保管控不出现大幅变动，且废电瓶供应维持当前水平，再生铅产量有望保持稳定增长态势。需求端：在龙
头储能电池领域，订单较为稳健，对铅需求形成有力支撑。随着新能源产业的快速发展，储能电池市场需
求持续增长，相关企业加大生产力度，对铅的采购需求稳定。然而，在“以旧换新”政策影响下，配套电
池需求虽保持稳定，但传统替换市场表现平淡。下游电池企业面临一定库存压力，对高价铅源采购较为谨
慎，多采取按需采购、灵活排产策略，导致现货成交未能明显提升。综合需求以及宏观环境等多方面因素
，预计沪铅价格将呈现震荡运行态势。今日沪铅现货价格继续下滑，带动期货下行，整体来说沪铅预计维
持弱势震荡。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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