
瑞    达
    研

    究

工业硅产业日报 2025-12-10

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
主力合约收盘价(日,元/吨) 8250 -90 主力合约持仓量(日,手) 171757 -13514
前20名净持仓(日,手) -29059 91 广期所仓单(日,手) 7780 252
1月-2月合约收盘价价差 -10 15

现货市场 通氧553#硅平均价(日,元/吨) 9200 0 421#硅平均价(日,元/吨) 9650 0
Si主力合约基差(日,元/吨) 950 90 DMC现货价(日,元/吨) 13625 0

上游情况
硅石平均价(日,元/吨) 410 0 石油焦平均价(日,元/吨) 2310 -40
精煤平均价(日,元/吨) 1850 0 木片平均价(日,元/吨) 490 0
石墨电极(400mm)出场价(日,元/吨) 12250 0

产业情况 工业硅产量(月,吨) 451660 48860 工业硅社会库存(周,万吨) 55.2 1
工业硅进口量(月,吨) 22.28 -1917.57 工业硅出口量(月,吨) 45073.34 -25159.39

下游情况

产量:有机硅DMC:当周值(周,万吨) 4.49 0.07 平均价:铝合金ADC12:长江现货(日,元/吨) 21500 0

市场价:光伏级多晶硅:海外(日,美元/千克) 16.05 0
现货价(周平均价):光伏级多晶硅(周,美元
/千克) 6.5 0

未锻轧的铝合金:出口数量:当月值(月,吨) 30923.01 7427.67 开工率:有机硅DMC:当周值(周,%) 74.84 0
铝合金产量(月,万吨) 168.2 -9.4 铝合金出口量(月,吨) 30923.01 7427.67

行业消息
近日，北京经济技术开发区管理委员会印发了《北京经济技术开发区关于促进绿色低碳高质量发展的若干
措施（2.0版）》。其中提到，持续推进分布式光伏规模化发展，新建工业厂房项目光伏设施同步设计、施
工，厂房屋顶安装光伏面积比例原则上不低于50%。

观点总结

工业硅方面，从基本面来看，供应端，西南地区方面，云南、四川已进入枯水期，电价大幅上涨导致企业
生产成本显著抬升，开工率大幅下降，部分企业停炉数量增加，厂家多以执行长单为主，新单成交清淡，
成本支撑下挺价意愿较强。西北地区方面，得益于煤电成本优势及套期保值工具的运用，工业硅生产保持
旺盛开工状态，有效对冲了西南地区的产量收缩，下周需重点关注西北地区是否出现环保限产加码或天气
因素导致的开工波动，若维持当前开工水平，供应端整体压力仍难以显著缓解。需求端看，多晶硅方面，
当前价格虽在平台公司预期、收储及企业减产自律的支撑下保持坚挺，但行业库存已达到28万吨，按上下
游排产计算年前累库压力有增无减，且12月硅片环节排产较11月下降约16%，多晶硅企业减产预期仍存，
对工业硅的实际需求拉动效果不足。有机硅方面，目前呈现供需两弱格局，尽管行业计划在12月初执行减
产方案，现货价格有所提涨，但下游仅维持刚需补库，成交清淡，去库缓慢，订单提升空间有限，预计对
工业硅的采购需求短期内难有明显改善。铝合金方面，铝合金领域受益于汽车产销旺季，开工率近期有所
攀升，对工业硅需求保持相对稳定，形成一定刚需支撑，但难以改变整体需求偏弱的格局。出口方面，10
月工业硅出口环比大幅下降，短期出口需求难以出现实质性好转。今日工业硅受到供给影响，整体价格继
续下行，关注下方支撑8000.

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 黄闻杰 期货从业资格号F03142112 期货投资咨询从业证书号Z0021738

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


