
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.590 0.06% T主力成交量 88128 -21292↓

TF主力收盘价 106.185 0.06% TF主力成交量 85891 -8713↓

TS主力收盘价 102.566 0.01% TS主力成交量 37829 -12900↓

TL主力收盘价 113.090 0.25% TL主力成交量 96703 -18456↓

期货价差 TL2606-2609价差 0.32 +0.01↑ T06-TL06价差 -4.50 -0.20↓

T2606-2609价差 0.06 -0.00↓ TF06-T06价差 -2.41 -0.00↓

TF2606-2609价差 0.17 +0.02↑ TS06-T06价差 -6.02 -0.07↓

TS2606-2609价差 0.02 +0.01↑ TS06-TF06价差 -3.62 -0.07↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 324347 -8991↓ T前20名多头 299,732 -6415↓

（手） T前20名空头 331,607 -8022↓ T前20名净持仓 -31,875 -1607↓

2026/4/28 TF主力持仓量 207740 239↑ TF前20名多头 193,602 5464↑

TF前20名空头 220,775 988↑ TF前20名净持仓 -27,173 -4476↓

TS主力持仓量 90306 -418↓ TS前20名多头 73,027 -332↓

TS前20名空头 82,009 -400↓ TS前20名净持仓 -8,982 -68↓

TL主力持仓量 152308 -2988↓ TL前20名多头 148,906 -407↓

TL前20名空头 165,404 -1023↓ TL前20名净持仓 -16,498 -616↓

前二CTD 260007.IB(6y） 100.1933 0.0810↑ 250025.IB(6y） 99.0955 0.0658↑

（净价） 250014.IB(4y） 100.4576 0.0817↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0755↑

250024.IB(1.7y) 100.1868 -0.0057↓ 230002.IB(1.8y) 102.5084 -0.0040↓
*报价截止16:00 220008.IB(17y) 120.086 -0.3960↓ 210014.IB(18y) 123.9406 0.3277↑

国债活跃券* 1y 1.1375 1.25↑bp 3y 1.2875 1.75↑bp

(%) 5y 1.4900 1.25↑bp 7y 1.6350 1.00↑bp
*报价截止16：15 10y 1.7590 0.40↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.2352 -1.20↓bp Shibor隔夜 1.2420 0.20↑bp

(%) 银质押7天 1.3540 -1.61↓bp Shibor7天 1.3640 0.60↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.3800 -1.27↓bp Shibor14天 1.3820 1.30↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 435 到期规模（亿） 50 利率（%）/天数 1.4/7

385

行业消息

公开市场操作

            国债期货日报 2026/4/28

1、国家统计局公布数据显示，一季度全国规模以上工业企业利润同比增长15.5%，较1-2月份

加快0.3个百分点。其中，计算机、通信和其他电子设备制造业利润同比增长1.2倍，汽车制造

业下降17.7%。

2、金融监管总局发布数据显示，截至3月末，全国普惠型小微企业贷款余额为38.79万亿元，

同比增长9.9%，较各项贷款增速高4.22个百分点。一季度，新发放普惠型小微企业贷款平均利

率为3.64%，较去年全年平均利率下降0.19个百分点。

3、财政部债务管理司副司长曲富国表示，一季度国债发行规模超3.62万亿元，发行规模加

大，同比增加近3200亿元，增幅近10%，为继续实施更加积极的财政政策提供了有力的保障

。投资者认购积极踊跃，一季度记账式国债的平均投标倍数为3.58。今年超长期特别国债计划

发行1.3万亿元，发行节奏与去年基本一致。今年将继续靠前发行，发行工作于4月份启动，预

计10月份完成，保障“两重”“两新”等重点支出资金需要。



观点总结

重点关注
4/30 02:00 美联储 FOMC 公布利率决议

4/30 09:30 中国 4 月官方 PMI

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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周二国债现券收益率集体走强，到期收益率1-7Y下行0-1.2bp左右，10Y、30Y到期收益率分

别下行0.2、1.1bp左右至1.76%、2.24%。国债期货集体走强，TS、TF、T、TL主力合约分别

上涨0.01%、0.06%、0.06%、0.25%。DR007加权利率小幅上升至1.36%附近震荡。国内基

本面端，3月规上工企业利润同比增长15.8%，较前值加快0.6个百分点，工业企业盈利能力持

续改善，其中装备及高技术制造业为主要拉动力量，但海外不确定性下，内需有待进一步提振

。一季度GDP不变价同比增长5.0%，就业形势总体稳定，失业率持平去年同期。3月经济增长

结构分化，工增同比持续上行，社零低于预期，固投增长温和。海外方面，伊朗已通过斡旋方

向美国提出一项分三阶段推进的谈判框架，若美国接受这一方案，谈判即可恢复。特朗普总统

及其国家安全团队开会讨论伊朗提出的谈判新方案。特朗普要求霍尔木兹海峡必须保持畅通，

并要求伊朗交出其浓缩铀。经济方面，美国4月制造业PMI升至52，创近4年以来新高，但价格

端压力亦显著抬升，通胀上行风险仍存。整体来看，一季度经济实现良好开局，各宏观经济指

标回升，但内生修复动能尚不稳固。月末资金面呈现边际收敛趋势，资金利率中枢小幅抬升，

但仍处于均衡宽松区间。此外，临近长假，叠加政府债供给放量，债市短期内或面临阶段性调

整压力，但从中期看，在资金面整体宽松的背景下，长端利率仍有走强预期。



 


