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玉米系产业日报 2025-09-23

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货收盘价(活跃合约):(日,元/吨) 2158 11
玉米淀粉期货收盘价(活跃合约):(日,元/
吨) 2447 16

玉米月间价差(1-5):(日,元/吨) -70 4 玉米淀粉月间价差(11-1):(日,元/吨) -5 14
期货持仓量(活跃合约):黄玉米(日,手) 761736 -36214 期货持仓量(活跃合约):玉米淀粉(日,手) 206321 -10785

期货前20名持仓:净买单量:玉米(日,手) -3847 4745
期货前20名持仓:净买单量:玉米淀粉(日,
手) -35370 5291

注册仓单量:黄玉米(日,手) 23814 -6506 注册仓单量:玉米淀粉(日,手) 8270 0
主力合约CS-C价差(日,元/吨) 336 -12

外盘市场

期货收盘价(活跃合约):CBOT玉米(日,美
分/蒲式耳) 421.75 -2.5 CBOT:玉米:总持仓(周,张) 1529796 51949

CBOT:玉米:非商业净多头持仓:持仓数量(
周,张) -36169 18075

现货市场

现货价:玉米:平均价(日,元/吨) 2356.47 -1.96 出厂报价:玉米淀粉:长春(日,元/吨) 2560 0
平舱价:玉米:锦州港(日,元/吨) 2300 20 出厂报价:玉米淀粉:潍坊(日,元/吨) 2800 0
进口玉米:到岸完税价格(CIF)(日,元/吨) 1940.02 -1.03 出厂报价:玉米淀粉:石家庄(日,元/吨) 2730 0
进口玉米:国际运费(日,美元/吨) 45 0 玉米淀粉主力合约基差 129 32
玉米主力合约基差 198.47 -12.96 山东淀粉与玉米价差(周,元/吨) 456 40

替代品现货价格现货价:平均价:小麦(日,元/吨) 2433.22 1.16 木薯淀粉与玉米淀粉价差(周,元/吨) 257 34
现货价:玉米:平均价(日,元/吨) 76.75 3.12 玉米淀粉与30粉价差(日,元/吨) -114 5

上游情况

玉米:预测年度:产量:美国(月,百万吨) 425.26 26.33
播种面积:预测年度:玉米:美国(月,百万公
顷) 35.89 0.77

玉米:预测年度:产量:巴西(月,百万吨) 131 0
播种面积:预测年度:玉米:巴西(月,百万公
顷) 22.6 0

玉米:预测年度:产量:阿根廷(月,百万吨) 53 0
播种面积:预测年度:玉米:阿根廷(月,百万
公顷) 7.5 0

玉米:预测年度:产量:中国(月,百万吨) 295 0
播种面积:预测年度:玉米:中国(月,百万公
顷) 44.3 0

玉米:预测年度:产量:乌克兰(月,百万吨) 32 1.5

产业情况
玉米:库存:南方港口(周,万吨) 60.1 -5.5 深加工玉米库存量(周,万吨) 234 -14.7
玉米:库存:北方港口(周,万吨) 87 -53 淀粉企业周度库存(周,万吨) 120 -2.6
进口数量:玉米:当月值(月,万吨) 6 -10 出口数量:玉米淀粉:当月值(月,吨) 15.94 1.44

下游情况

产量:饲料:当月值(月,万吨) 2927.2 99.9 玉米淀粉加工利润:山东(日,元/吨) -60 0
样本饲料玉米库存天数(周,天) 26.16 -0.75 玉米淀粉加工利润:河北(日,元/吨) 5 0
深加工玉米消费量(周,万吨) 115.63 -0.11 玉米淀粉加工利润:吉林(日,元/吨) -162 0
酒精企业开机率(周,%) 50.31 -1.28 淀粉企业开机率(周,%) 48.15 1.01

期权市场 历史波动率:20日:玉米(日,%) 10 0.16 历史波动率:60日:玉米(日,%) 7.62 0.06
平值看涨期权隐含波动率:玉米(日,%) 9.84 0.75 平值看跌期权隐含波动率:玉米(日,%) 9.83 0.75

行业消息
1、咨询机构AgRural表示，截至9月18日，巴西中南部2025/26年度首季玉米播种进度达到25%，一周前为
17%，去年同期为26%。 2、美国农业部出口检验周报显示，截至2025年9月18日当周，美国玉米出口检验
量为1,329,024吨，上周为修正后的1,512,965吨，去年同期为1,150,305吨。

观点总结（
玉米）

USDA发布的供需报告显示，2025/26年度美国玉米种植面积预估上调至9,870万英亩，收获面积增加至9,00
0万英亩；单产预估下调至每英亩186.7蒲式耳，比8月减少2.1蒲式耳/英亩；产量将达到168.14亿蒲式耳，
较上月调高了7,200万蒲式耳。单产和产量预期，均高于业内分析师的平均预期。国内方面，东北产区辽宁
及黑龙江新粮收获范围扩大，种植户售粮积极性较高，新粮陆续上市供应,开秤收购的加工企业增多,不过随
着新玉米上量增多，下游需求相对低迷,深加工企业亏损加剧，收购价格有所下调。盘面来看，随着新季玉
米逐步上市，对盘面仍有所牵制，维持偏空思路。
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观点总结（
淀粉）

当前北方原料玉米处于新陈交替供应市场阶段，部分企业因原料玉米供应不足，新增检修，同时目前玉米淀粉市场行情偏弱，企业
仍处于亏损状态，行业开机率整体维持偏低位置运行。供应压力偏弱，叠加需求略有好转，使得库存压力有所下滑。截至9月17日
，全国玉米淀粉企业淀粉库存总量120万吨，较上周下降2.60万吨，周降幅2.12%，月降幅8.95%；年同比增幅37.46%。不过，行
业库存仍然偏高，且木薯淀粉和小麦淀粉替代优势仍然较好，继续挤压玉米淀粉市场需求。盘面来看，受玉米下跌影响，淀粉同步
下跌，维持偏空思路。

重点关注 周四、周五mysteel玉米周度消耗以及淀粉企业开机、库存情况
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 许方莉 期货从业资格号F3073708 期货投资咨询从业证书号Z0017638

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


