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供需格局趋于宽松 价格走势趋向弱势 

 

摘要 

2022 年上半年，焦煤、焦炭期价呈现冲高回落的走势。焦煤供应偏

紧，炼焦煤竞拍市场火热，交投情绪较好，炼焦煤价格明显上调。钢厂的

复产带动焦炭需求的增加，焦炭价格在需求于成本的支撑下呈现上涨。4

月中上旬为煤焦期价下跌的转折点。煤焦价格连续上涨，涨至阶段性高点，

下游钢厂由于终端需求不佳，钢材价格走弱，导致亏损，从而对高价的原

料煤接受度减弱，焦煤、焦炭价格开始下跌。下半年，在保供稳价政策的

深入推进下，煤炭产量将继续增加。在零关税的影响下，煤炭进口量也将

增加。在压缩粗钢产能的背景下，下游钢厂粗钢产量将下滑，对于原料煤

焦的需求也将减少。预计焦煤、焦炭供需将呈现宽松，价格走势将偏弱。 
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第一部分：2022 年上半年煤焦市场行情回顾 

一、2022 年上半年焦煤市场行情回顾 

2022 年上半年焦煤期货价格呈现冲高回落。大致可分为两个阶段： 

第一阶段（1月初-4 月上旬），焦煤期价呈现上涨行情。1 月整体呈宽服震荡。月初钢

厂高炉逐步复产，需求回暖生产积极性提升。之后，随着冬奥限产预期加强，市场观望情

绪渐起，煤价持稳运行，部分竞拍煤种率先回调。2月份，春节假期且行情弱，洗煤厂开工

积极性不高，炼焦煤供应偏紧。炼焦煤竞拍市场火热，交投情绪较好，部分煤种明显上调。

3 月中上旬，在下游焦钢企业补库及部分投机需求拉动下，炼焦煤价格快速上涨。中旬开

始，唐山疫情形势逐步严峻，由于疫情管控运输受到很大影响，部分煤矿库存小幅累积，

市场心态走弱，炼焦煤价格出现回调。不过，随着唐山逐步解封，运输有好转的迹象，市

场心态再次好转。 

第二阶段（4月中旬-6月下旬），焦煤期价呈下跌行情。由于疫情的不确定导致对市场

信心不足，外加煤炭进口关税调整为 0 的政策安排，炼焦煤市场情绪转弱。由于下游钢材

需求不振，价格下跌，压力自下而上进行传导，焦炭价格也下跌 800 元/吨，5月焦煤继续

呈现下跌。5月底价格呈现反弹，随着疫情防控好转，下游部分企业有复产预期，对原料煤

开始适量采购，叠加部分焦企对焦炭价格开启第一轮提涨，炼焦煤市场回暖。6 月中旬开

始，煤矿生产维持高位，进口市场相对平稳，供应市场相对充裕。终端消费表现依旧不理

想，钢厂由于持续亏损，已开始减产，预期后市需求偏弱，焦煤价格连续下跌。 

截止 6月 21 日，焦煤期货主力合约价格报收于 2338.5 元/吨，较年初涨 1.5 元/吨。 
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图表来源：文华财经 

 

二、2022 年上半年焦炭市场行情回顾 

2022 年上半年焦炭期货市场呈现冲高回落。大致可分为两个阶段： 

第一阶段（1月初-4 月中旬），焦炭期价呈现上涨行情。1 月份，焦炭期价呈现冲高回

落，钢厂复产带动焦炭需求以及煤价持续上升下的成本支撑，上旬焦炭期价强势反弹。之

后，由于冬奥会及春节的临近，钢厂有限产预期，焦炭期价止涨回落。2月份，焦炭期价呈

现上涨。上旬的两轮下调，使得贸易商有抄底心态，而且后市钢厂的复产计划，需求预期

向好。由于环保以及企业亏损，焦炭日均产量呈现下降。2月下旬残奥会结束，钢厂高炉复

产补库，焦价开始上涨。但 3 月中旬，受唐山疫情封控影响，河北区域运输受到影响以及

钢厂利润低，焦炭期价有短暂的回调。4月，随着唐山解封区域扩大，钢厂将继续复产，焦

炭需求预期增加。 

第二阶段（4月中旬-6月下旬），焦炭期价呈下跌行情。4月份，焦炭价格的继续上调，

焦价涨至高位，市场情绪转变，下游对于高价焦炭的接受能力减弱，焦炭期价率先下跌。5

月份，由于钢材需求低迷，钢价持续下跌，钢厂利润亏损，对原料价格进行打压。之后，

焦企因利润亏损小幅限产，整体出货保持良好，且有终端需求释放的预期，焦炭期价呈现

短暂的反弹。6月上旬开始，焦炭期价呈现大幅下跌，由于铁水产量见顶，钢材大幅回落，

市场情绪走弱，终端采购积极性较差。 

截止 6月 21 日，焦炭期货主力合约价格报收于 2994 元/吨，较年初跌 53 元/吨，跌幅

1.74%。 
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图表来源：文华财经 

 

第二部分：煤焦产业链 2022 年上半年回顾与展望 

一、 原煤市场 

1.原煤产量 

2022 年 1-5 月份，全国累计原煤产量 181441 万吨，同比增长 10.4%，增幅较前四月扩

大 0.1 个百分点；比 2021 年增幅扩大 1.6 个百分点。随着煤炭保供稳价政策深入推进，今

年前五个月原煤生产保持较快增长，增幅仍然处于两位数以上，今年整体水平明显高于往

年。但从单月走势来看，4、5较 3月份明显下降，由于疫情以及环保因素的影响。下半年，

环保安全对煤炭的产量仍有影响，但保供稳价政策还会持续，预计煤炭产量将会继续增长，

但速度或将放缓。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

2.煤炭进口量 

2022 年 1-5 月，中国累计进口煤炭 9595 万吨，同比下降 13.69%，整体水平低于往年

水平。为加强能源供应保障，国务院关税税则委员会按程序决定，自 2022 年 5 月 1 日至

2023 年 3 月 31 日，对煤炭实施税率为零的进口暂定税率，虽然煤炭进口的依存度不是很

高，但是本次零关税对煤炭进口市场有积极的作用。预计下半年煤炭进口量或呈现增加。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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二、焦煤市场 

1.焦煤产量与消费量 

2022 年 1-4 月，我国累计生产炼焦煤 16302 万吨，同比增加 338 万吨，增幅 2.12%。

今年前四个月我国炼焦煤产量略高于去年同期水平，今年前五个月煤炭产量呈现是明显高

于往年同期水平，但是炼焦煤产量虽然有增加，但增幅不是很大，由于受疫情影响运输受

限，而且煤炭价格高且不好买，所以开工率没有明显的提高。下半年，炼焦煤产量或保持

增加，随着保供稳价政策的持续，原煤供应会增加；在有利润且原料供应充足的情况下，

炼焦煤的产量将会增加。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

 

2022 年 1-4 月，我国炼焦煤累计消费 18277 万吨，同比减少 72 万吨，减幅

0.39%。今年前四个月我国炼焦煤消费量同比去年略有减少，由于疫情导致运输受

限，而且炼焦煤价格维持高位，而焦企由受到钢厂的压力，利润低，生产积极性不是

很高。下半年，炼焦煤消费量将有所减少。由于终端需求预期不是很好，而且有所缩

减粗钢产量的预期，会逐渐向上游传导，焦企产量也将压缩，对于炼焦煤的需求将减

少。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

2.焦煤进口 

2022 年 1-5 月，中国累计进口炼焦煤 2108.16 万吨，同比增加 293.26 万吨，增

幅 16.16%。2022 年我国炼焦煤进口结构发生明显变化，俄罗斯煤、美国煤流入中国

比例明显增大，而蒙古进口数量低迷，由于疫情影响。俄罗斯已成为我国炼焦煤进口

第一大来源国，4月进口量占比为 40.1%，1-4 月份进口占比为 30.5%。自俄乌冲突发

生以来，欧盟、日本等国逐步减少对俄罗斯煤炭进口，俄罗斯煤炭贸易流向改变，我

国加大了对俄罗斯煤炭采购。在甘其毛都口岸奖惩措施激励之下，4月进口蒙煤数量

有所回升。下半年，在零关税的影响下，我国进口炼焦煤将继续增加。而且我们国家

与澳大利亚的关系在逐渐改善，有希望恢复煤炭贸易。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

3.焦煤库存 

根据 Mysteel 对于全国各区域 230 家独立焦化厂和 247 家钢厂数据进行调研，截

止 2022 年 6 月 17 日，焦钢企业炼焦煤总库存量为 1908.77 万吨，较年初减少

285.39 万吨，减幅 13.01%。样本独立焦化厂库存 1029.9 万吨，较年初减少 157.83

万吨，减幅 13.29%；样本钢厂库存为 878.87 万吨，较年初减少 127.56 万吨，减幅

12.67%。上半年，焦钢厂炼焦煤库存整体呈现下降，而且降幅均是比较大的，目前库

存水平处于阶段性低点。由于炼焦煤价格高位，下游焦钢厂对其采购基本是按需采

购。而且疫情期间运输受影响，那阶段对库存的消化是比较大的。下半年，焦钢厂炼

焦煤库存将会增加，因为目前库存已是低位，继续减少空间不大，而且随着煤价的下

调，下游焦钢厂会适量的补库。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

截至 2022 年 6月 17 日，炼焦煤港口总库存 180.8 万吨，较年初减少 263.2 万

吨，减幅 59.28%；其中京唐港库存 88.8 万吨，较年初减少 220.2 万吨；日照港库存

47 万吨，较年初增加 25万吨；连云港库存 40 万吨，较年初增加 10 万吨；青岛港库

存 5万吨，较年初减少 75万吨；湛江港库存 0万吨，较年初减少 3万吨。上半年，

进口炼焦煤港口总库存大幅减少，其中京唐港降幅最大，其次是青岛港；日照港和连

云港呈现增加。其实港口已卸货澳煤依旧无法报关通关，所以已通关进口焦煤现货资

源紧俏。目前我国主要进口俄罗斯和内蒙炼焦煤，这两个国家炼焦煤主要是陆路运

输，海运进口煤才经存港口。下半年，进口炼焦煤库存或将有所增加，因为中澳关系

处于缓和阶段，而且我国进口煤实行零关税政策，均有利于海运煤增加。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

三、焦炭市场 

1.焦炭产量与表观消费量 

2022 年 1-5 月份，全国焦炭产量累计 19801 万吨，同比下降 17.4 万吨，降幅

0.09%。从下图来看，今年 3-5 月单月水平均高于去年，但是 1-2 月是合在一起计算

的，所以没表现在下图中，今年 1-2 月，全国焦炭产量合计 7436.2 万吨，较去年同

期减少 474.4 万吨，后面三个月的产量弥补了前两个月的缺失，所以最后我们看到的

前五个月才低于去年同期水平不到 0.1 个百分点。1月焦炭受环保限产影响，产量虽

缓步回升，但整体供应处于低位，1月尚处于秋冬季常规限产阶段。2月临近冬奥会

与春节，山东、山西、河北等地焦企限产。所以低于去年同期水平。下半年，焦炭产

量或呈现增加，虽然有压缩粗钢产量的预期，但上游煤炭供应充足且价格便宜，焦企

有利润，焦企生产积极性还是会比较好的。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

2022 年 1-4 月，焦炭表观消费量累计 15304.53 万吨，较去年同期减少 420.35

万吨，同比减少 2.67%。前四个月，焦炭表观消费量较去年同期减少，受疫情影响，

终端需求迟迟未能释放，对钢材需求也减少，从而影响焦炭的消费。下半年，预计焦

炭表观消费量也呈现减少，因为下游钢厂有缩减粗钢产量的预期。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

 

2.焦炭出口 

2022 年 1-5 月份，全国累计出口焦炭 320 万吨，同比增加 48万吨，增幅
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17.65%。1-5 月主要出口国家为日本、巴西和越南等，出口国结构与去年同期基本相

似，主要集中于东南亚地区。从出口量来看，增幅较大的有巴西、越南等国。其中，

巴西成为仅次日本的第二大焦炭出口国。主要原因在于国际市场焦煤成本高位，巴西

越南等地钢厂焦煤采购成本相对较高转向更具性价比的国内焦炭。下半年，焦炭出口

或呈现增长，因为国内有所减粗钢产量的预期，所以对焦炭需求会减少，焦企会考虑

焦炭出口需求。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

 

3.焦化产能利用率 

截止 2022 年 6月 17 日，Mysteel 统计独立焦企全样本：产能利用率为 81.4%，

较年初上升 9.8%。上半年，焦企的产能利用率整体呈上升趋势；其中，1-2 月呈下跌

趋势，且跌至阶段性低点。1月焦炭受环保限产影响以及仍处于秋冬季常规限产阶

段，整体产能利用率呈现回落。2 月份遇到春节与冬奥会，产能利用率继续下降。3-

6 月，下游高炉开工率持续上升带动焦企产能利用率的上升。下半年，焦企产能利用

率或上升，虽然钢厂压缩粗钢产量的预期仍在，但上游煤炭供应充足且价格便宜，在

利润的带动下，焦企会有生产积极性。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

4.焦炭库存 

根据 Mysteel 统计全国 230 家独立焦企样本和全国 247 家钢厂样本的数据显示，

截止 2022 年 6月 17 日，焦炭总库存为 679.35 万吨，较年初减少 92.51 万吨，减幅

为 11.99%；样本焦化厂焦炭库存为 43.5 万吨，较年初减少 39.64 万吨，减幅为

47.68%；样本钢厂焦炭库存为 635.85 万吨，较年初减少 52.87 万吨，减幅为

7.68%。上半年，焦钢厂焦炭库存整体呈现减少。煤炭供应偏紧导致的产能利用率下

降，供给收缩致总库存下滑；另一方面是疫情影响，造成物流运输的困难，导致铁水

产量已到达相对高点，而库存却依旧处于绝对低位。下半年，焦炭库存或呈现增加。

随着煤炭保供稳价的推进，上游煤炭供应会增加，价格会下降，焦企有利润可图，开

工积极性自然会提高，但是下游由于要缩减粗钢产能且终端需求不佳，中间环节的储

备就上升。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

截至 2022 年 6月 17 日，焦炭港口库存统计显示：天津港焦炭库存为 36 万吨、连云港

1.5 万吨、日照港 92 万吨、青岛港 151 万吨，四港总库存量为 280.5 万吨，较年初增加

72.5 万吨，增幅 34.86%。上半年，焦炭港口库存呈现增加。1-2 月中，港口贸易商因为春

节假期前回笼资金和焦炭 3 轮上涨过后成本上升较快，暂停市场参与。2 月月中贸易商抄

底、采购意明显，部分焦企库存转移至港口堆放。随着唐山陆续解封，钢厂复产预期以及

钢厂补库需求逐步显现；同时贸易商拿货意向增强。焦价涨至高位后就开始回落，贸易和

投机情绪较弱，港口库存多为去库。下半年，焦炭库存或呈现增加，上游煤炭供应充足，

焦企有一定利润，焦企会积极生产，贸易商会在合理的位置进行采购囤货。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

四、钢铁市场 

2022 年 1-5 月份，全国粗钢产量 4.35 亿吨，同比减少 8.7%。前 5个月，粗钢产

量同比去年呈现减少，月度的产量也基本低于去年同期。1月，粗钢压减政策对铁水

产量的压制暂时结束，但也未能达到去年同期水平。2月份，由于冬奥会限产，钢厂

落实良好，铁水产量出现明显下滑。4月份，随着唐山解封区域扩大，钢厂将继续复

产，虽然环比有增加，但同比仍低于去年同期水平。再提粗钢压减政策，要求为保持

政策的连续性稳定性，巩固好粗钢产量压减成果，要确保实现 2022 年全国粗钢产量

同比下降，预计下半年粗钢产量将呈现下降。虽然上半年已有压减一定粗钢产量，但

去年下半年粗钢产量明显下降，所以今年要保持同比低于去年，下半年粗钢量还要继

续缩减。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

2022 年 1-5 月份，全国固定资产投资（不含农户）205964 亿元，同比增长

6.2%。其中，民间固定资产投资 117128 亿元，同比增长 4.1%。今年前 5个月的全国

固定资产投资增速由高走低，且今年增速均低于去年同期水平，预计下半年增速将继

续下降。 



 

16                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

 

 

图表来源：国家统计局 

 

五、总结与展望 

2022 年上半年，焦煤、焦炭市场呈现冲高回落的走势偏强。供应方面，煤炭供

应整体偏紧，洗煤厂原煤采购难，所以开工率未能得到有效提升。随着保供稳价的深

入推进，煤炭供应有所缓解。需求方面，1月份冬储需求，之后春节和冬奥会之后，

下游复产需求增加。但疫情之后，复产需求不及预期、终端需求持续偏弱。库存方

面，焦煤、焦炭库存均处于低位，由于供应偏紧及疫情运输不畅，库存明显消化。 

2022 年下半年，供应方面，在保供稳价的继续深入推进，煤炭产量将继续增

加，但增幅或有所放缓。煤炭供应宽松，焦企生产成本将下降，焦企开工将有提升。

需求方面，终端需求或难以超预期释放，而且压缩粗钢产能的政策将会继续执行，对

煤焦需求或将继续下降。库存方面，焦煤、焦炭库存处于阶段性低位，后期会有一定

的补库。供应宽松情况下，中间运储环节会起到缓冲作用。预计下半年，煤焦市场供

需将呈现偏宽松格局。 

综上所述，煤焦市场供应将呈现增加，而下游需求将呈现减少，供需整体将趋于

宽松，预计下半年焦煤焦炭市场将呈现下跌趋势。 
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