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现货市场供需两旺，矿价或陷高位整理 

 

摘要 

2 月份，铁矿石期现货价格震荡走高，由于节前钢厂囤货叠加贸易商

看好后市现货需求挺价明显，期货 I2105 合约受现货坚挺，同时贴水现

货较深支撑期价逐步走高。 

3 月份铁矿石价格或陷入高位宽幅整理，首先铁矿石现货供应将逐步

提升（关注主产区天气变化对发运量造成的影响）；其次钢厂高炉开工率

也将逐步增加，将增加铁矿石现货需求；最后高矿价将挤压钢厂利润，

钢厂按需采购及阶段性抵制高矿价将限制矿价上行空间。 

操作上建议，I2105 合约可考虑于 1180-1190 区间抛空，止损参考

1205 元/吨，若回落至 1080 元/吨附近获得支撑则反手做多，止损参考

1060 元/吨。 

期现套利：2 月 26 日青岛港 62%澳洲粉矿现货价为 1285 元/干吨，

期货 I2105 合约价格为 1151 元/吨，基差为 134 元/吨，由于当前期价远

低于现货价格，因此若企业需买入大量铁石现货可考虑通过期货市场分

批做多 I2105 合约套保；或选择买入 I2105 合约看涨期权。 
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一、2 月份铁矿石市场行情回顾 

2 月份，铁矿石期现货价格震荡走高后陷入区间整理。春节假期前由于钢厂囤货及澳

洲飓风影响铁矿石发运量，市场做多情绪浓厚，I2105 合约由月初 925 元/吨涨至 2 月 10

日 1071.5 元/吨；节后首日 I2105 合约跳空高开高走，当日涨幅达 5.6%，因钢厂高炉复产

预期将进一步增加铁矿石现货需求，I2105 合约于 2月 22 日触及月内高位 1180 元/吨，但

此后则陷入 1090-1180 区间宽幅整理。截止 2月 26日，普氏 62%铁矿石价格指数为 176.65

美元/吨，较上月涨 18.6 美元/吨，涨幅为 12%。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
 

二、铁矿石市场产业链分析 

1、矿山开工率 

2 月份，全国范围内样本 126 座矿山产能利用率维持在较高水平，截止 2月 26日国内

矿山产能利用率为 66.04%，1 月底为 66.03%，其中规模在 30 万吨以上大型矿山产能利用

率为 73.99%；规模在 10-30 万吨之间的中型矿山产能利用率为 31.9%；规模在 10万吨以下

小型矿山产能利用率为 11.22%。从矿山规模来看，2月份大中小型矿山产能利用率均相对
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平稳。3 月上旬恰逢两会召开时间段，全国矿山安全生产趋严，产能利用率或难进一步提

升，但中下旬在高矿价影响下继续提升的可能性较大。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、进口情况 

    据海关总署公布的数据显示，2020年 1-12月全年我国累计进口铁矿石117010.0万吨，

同比增加 9674.6 万吨，增长 9.5％。2020 年，中国进口铁矿石量价齐升，在价格大幅上涨

的同时，全年进口量首次超过 11 亿吨整数关口。由于钢铁企业积极增产，钢铁产量不断提

速，屡创新高，带动铁矿石现货高需求，同时美元指数疲软推动矿价逐步上行。3月份钢

厂高炉开工率将逐步回升，这将增加铁矿石现货需求，因此进口量相较于 2月份将明显回

升。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

3、国内港口及厂内铁矿石库存 

据 Mysteel 统计数据显示，截止 2月 26 日全国 45个主要港口铁矿石库存为 12644.73

万吨，较上月底增加 144.02 万吨，同比增加 474.57 万吨，日均疏港量下滑至 300 万吨下

方。整体上，春节期间由于港口正常卸货，而疏港因汽运车辆减少等原因迎来大幅下降，

导致库存累库幅度较大。3 月份钢厂高炉复产将增加铁矿石需求，并提升港口疏港量，但

国内铁矿石港口库存量变化重点取决于到港量。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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    钢厂库存方面，2月底进口铁矿石烧结粉矿库存总量 1781.25 万吨，环比上月减少

168.65 吨，与去年同期相比增加 190.96 万吨；烧结粉矿日耗 58.65 万吨，月环比增加 2.31

万吨，与去年同期相比增加 4.08 万吨。钢厂进口烧结粉库存下降明显，为春节期间消耗所

致。数据显示，唐山区域钢厂库存下降较多，因为该区域钢厂主要以现货采购为主，假期

间几无采购，其他区域库存亦小幅下降。3月份钢厂日耗量将进一步提升，因南方、唐山

区域个别钢厂烧结机将复产。 

 
图表来源：我的钢铁、WIND、瑞达期货研究院 

4、终端需求分析 

据国家统计局数据显示，2020 全年全国粗钢产量 10.53 亿吨，同比增长 5.2%，首次突

破 10亿吨关口。随着海外钢厂逐步复产粗钢产量开始回升，据世界钢铁协会数据显示，2020

年 12月，全球64个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为1.609亿吨，同比提高5.8%。 

中钢协数据显示，2021 年 2 月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2282.36 万吨，钢

材 2120.86 万吨。本旬平均日产，粗钢 228.24 万吨，环比增长 3.49%、同比增长 24.38%；

钢材 212.09 万吨，环比增长 2.82%、同比增长 25.3%。 

3 月份钢厂高炉开工率及产能利用率将逐步回升，因此粗钢产量及钢材产量现货供应

将进一步提升。 
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图表来源：统计局、瑞达期货研究院 

三、小结与展望 

2 月份，铁矿石期现货价格震荡走高，由于节前钢厂囤货叠加贸易商看好后市现货需

求挺价明显，导致 I2105 合约贴水现货较深支撑期价走高。3 月份铁矿石价格或陷入高位

宽幅整理，首先铁矿石现货供应将逐步提升（关注主产区天气变化对发运量造成的影响）；

其次钢厂高炉开工率也将逐步增加，将增加铁矿石现货需求；最后高矿价将挤压钢厂利润，

钢厂按需采购及阶段性抵制高矿价将限制矿价上行空间。 

 

四、操作策略 

1、投资策略 

3 月份铁矿石价格或陷入高位宽幅整理，首先铁矿石现货供应将逐步提升（关注主产

区天气变化对发运量造成的影响）；其次钢厂高炉开工率也将逐步增加，将增加铁矿石现货

需求；最后高矿价将挤压钢厂利润，钢厂按需采购或阶段性抵制高矿价将限制矿价上行空

间。操作上建议，I2105 合约可考虑于 1180-1190 区间抛空，止损参考 1205 元/吨，若回

落至 1080 元/吨附近获得支撑则反手做多，止损参考 1060 元/吨。 
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2、套利策略 

跨期套利：2月 26日 I2109 与 I2105 合约价差为-131。从供需环境分析，近月合约仍

将强于远月合约，但目前 9-5 合约价差已达到较低水平，继续下行空间受限，短线或有反

抽。操作上建议，当两者价差在-140 至-150 区域，考虑多 I2109 空 I2105，价差为-165

止损，目标-90。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

期现套利：2月 26 日青岛港 62%澳洲粉矿现货价为 1285 元/干吨，期货 I2105 合约价

格为 1151 元/吨，基差为 134 元/吨，由于当前期价远低于现货价格，因此若企业需买入大

量铁石现货可考虑通过期货市场分批做多 I2105 合约套保；或选择买入 I2105 合约看涨期

权。 
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                                              图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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