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「 周度要点小结1」

行情回顾

u 价格、基差和价差：本周，截止周五收盘10合约3759（周度+14），上海热卷现货价格3730（周度+20）。

u 产量：326.29（+4.44）同比增加7%。（单位：万吨）

u 需求：317.7（-6.96）。（单位：万吨）

u 库存：小幅降低，总库存421.39（+8.59）。（单位：万吨）

u 利润：长流程利润盈亏边缘普遍在（-200，-150）。
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「 周度要点小结2」

行情展望

u 宏观方面，央行行长潘功胜在2024陆家嘴论坛上表示，把国债买卖纳入货币政策工具箱；6月财新中国制造业PMI升至51.8，

为2021年6月来最高，显示制造业生产经营活动扩张加速；陕西和江西省印发推动工业领域设备更新实施方案；17家车企公布

6月新能源汽车销量，逾7成同比增长；欧盟委员会决定从2024年7月5日起正式对进口自中国的纯电动汽车征收20-40%不等的

临时反补贴税。远端，美联储预计年底之前将有一次降息，中长期的影响需要持续跟踪。

u 供需方面，热卷供需双弱， 估值上，利润低位，基差偏低，热卷估值处在中性偏低水平

u 成本支撑方面，近端，上周部分区域焦炭一轮提涨落地，市场情绪转好，铁矿现货跟着盘面大幅上涨，导致钢厂利润亏损范围

扩大，近端成本支撑的持续性短期有待验证。远端，上半年已经完成全年粗钢压减目标，使得远月成本支撑更强。

u 后续来看，产量上，钢厂利润小幅亏损，预计热卷总体产量趋弱。基本面来说，本周主要矛盾在成材需求弱势，盘面原料上涨

过快，进一步挤压钢厂利润。

u 节奏方面，盘面短期由弱现实转向宏观，成本支撑博弈，技术驱动等预期的交易方向，但是，短期上涨过快，预计下周震荡调

整。

u 策略建议：供需双弱，成本端支撑强度有待市场验证，操作上，热卷建议3730-3830区间交易，止损39元/吨。
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「 期现市场」

图1、热轧卷板主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、热轧卷板跨期套利10合约-01合约

来源：wind   瑞达期货研究院

持仓方面，周度下降3.6万手，跨期价差平稳。

持仓量小幅下降
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「 期现市场」

图3、上期所热轧卷板仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、前二十名持仓多空比

来源：wind   瑞达期货研究院

本周热卷仓单持稳，前20名持仓空多空比为1，多空比波动平稳。

仓单日报平稳
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「 期现市场」

图5、全国各地区热轧卷板现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、主力合约基差-上海

来源：wind   瑞达期货研究院

现货价格方面，周环比上涨30-40元/吨
基差方面，截至7月4日，10基差 -41，周环比走扩26个点。

现货周环比上涨30-40元/吨
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「 基本面数据图表」

图7、钢坯现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、华东铁水成本不含税

来源：wind   瑞达期货研究院

截至7月5日，钢坯现货报价3410，周度上涨30元/吨。
截至7月3日，64家样本钢厂铁水成本2697，周环比增加1。（单位元/吨）

铁水同期低位波动



9

「基本面数据图表」

图9、热卷产量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、247家钢厂日均铁水产量

来源：wind   瑞达期货研究院

截至7月4日，本周热卷实际产量326.29万吨，较上周回升4.44万吨。
截至7月4日，Mysteel调研247家钢厂，日均铁水产量239.32万吨，环比降0.12，同比降7.51；钢厂盈利率44.59%，环比增1.73，年同
比降19.05。

产量回升
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图11、样本钢厂热卷厂内库存 图12、热卷社会库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「基本面数据图表」

截至7月4日，本周厂库90.35万吨，较上周增加0.35万吨，厂库平稳，压力不大。
截至7月4日，社库331.04万吨，较上周增加8.24万吨。

社库回升
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图13、天津港焦炭平仓价（准一级） 图14、内蒙焦煤出厂价

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「基本面数据图表」

截至7月4日，天津港焦炭平仓价为2060，周环比持平；内蒙古焦煤出厂价为1800，周环比持平。

双焦现货价格持稳
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图15、销量:汽车:当月值 图16、销量:汽车:当月同比

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「基本面数据图表」

据中国汽车工业协会分析，5月，我国经济总体产出继续扩张，企业生产经营活动保持恢复发展态势。当月，汽车销量环比、同比均实
现小幅增长，新能源汽车产销和汽车出口延续快速增长态势，中国品牌也继续保持良好表现。

5月汽车销量同比增1.5%
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图17、产量:家用洗衣机:当月值 图18、产量:家用洗衣机:当月同比

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「基本面数据图表」

5月家用洗衣机产量同比增4.2%

5月出口洗衣机278万台，同比增长18.3%；1-5月累计出口1350万台，同比增长25.1%。
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图19、出口数量:钢材:当月值 图20、基础设施建设投资(不含电力):累计同比

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「基本面数据图表」

5月出口钢材963万吨

1-5月份我国固定资产投资（不含农户）188006亿元，同比增长4.0%，较上月小幅回落0.2个百分点。分领域看，基础设施投资同比增
长5.7%，持稳，制造业投资增长9.6%，较为突出 。
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