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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
主力收盘价:烧碱(日,元/吨) 2523 -37 期货持仓量:烧碱(日,手) 104479 59
期货前20名净持仓:烧碱(日,手) -2437 668 期货成交量:烧碱(日,手) 82800 -4933
合约收盘价:烧碱:1月(日,元/吨) 2523 -37 合约收盘价:烧碱:5月(日,元/吨) 2620 -26

现货市场 烧碱(32%离子膜碱):山东地区(日,元/吨) 990 0 烧碱(32%离子膜碱):江苏地区(日,元/吨) 1050 0
山东地区32%烧碱折百价(日,元/吨) 3093.75 0 基差:烧碱(日,元/吨) 571 37

上游情况 原盐:山东:主流价(日,元/吨) 290 0 原盐:西北:主流价(日,元/吨) 275 0
煤炭价格:动力煤(日,元/吨) 710 0

产业情况 液氯:山东:主流价(日,元/吨) 200 -100 液氯:江苏:主流价(日,元/吨) 200 -50
下游情况 现货价:粘胶短纤(日,元/吨) 13820 0 品种现货价:氧化铝(日,元/吨) 5747 8

行业消息
1、隆众资讯：11月29日至12月5日，中国20万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为85.2%，较上周环
比+1.2%。 2、隆众资讯：截至12月5日，全国20万吨及以上液碱样本企业厂库库存28.15万吨(湿吨)，环比
上涨12.60%，同比下滑8.98%。

观点总结

SH2501跌1.48%收于2523元/吨。供应端，随着气温降低，检修装置逐渐减少，本周产能利用率环比+1.2%
至85.2%。下游氧化铝受矿石供应紧张影响，部分新投放产能释放慢于预期；非铝需求步入淡季、表现平淡
，本周粘胶短纤装置开工率环比-0.41%至87.89%，印染开工率环比-1.16%至61.15%。截至12月5日，液碱
工厂库存较前周+12.60%至28.15万吨（湿吨），库存维持低位回升趋势。随着停车装置陆续重启，后市烧
碱供应逐步偏宽松。氧化铝利润偏强，但产能运行受北方环保、限电及西南地区枯水期影响。国产铝土矿
前期大量消耗，几内亚矿石供应恢复，后市下游氧化铝厂烧碱单耗或下降。下游粘胶、印染终端需求表现
平淡。目前山东液碱现货价格开始回落，基差高位表明市场已提前反映偏弱预期。SH2501临近合约月份但
深度贴水，预计下行空间不大，下方关注2500附近支撑。

数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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