
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 86,070.00 +650.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 10,800.00 +137.00↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 70.00 +20.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 248,626.00 +15265.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -20,115.00 -2529.00↓ LME铜:库存(日,吨) 136,850.00 -300.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 110,240.00 +550.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 9,275.00 -525.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 36,048.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 85,490.00 +535.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 85,465.00 +410.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 50.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 40.00 +6.00↑

CU主力合约基差(日,元/吨) -580.00 -115.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -6.36 +23.86↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 258.69 -17.20↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -40.97 -0.61↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 75,730.00 +410.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 76,430.00 +410.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,000.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 126.60 -3.50↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 490,000.00 +60000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 58,190.00 -500.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 650.00 +60.00↑ 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 71,850.00 -500.00↓

产量:铜材(月,万吨) 223.20 +1.00↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 3,795.76 +480.79↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 67,705.71 +7396.52↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,371,236.10 +120949.00↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 22.66 -0.08↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 16.94 +0.00↑

当月平值IV隐含波动率（%） 16.34 -0.0124↓ 平值期权购沽比 1.25 -0.0273↓

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2025/10/23

1、人民日报：创新、协调、绿色、开放、共享的新发展理念，是中国经济航船在危机中育新机、于变局中开新局的“压舱石”和“动力源”。中国式现

代化关键在科技现代化，必须因地制宜发展新质生产力，提升现代化产业体系对高质量发展的支撑能力。

2、美国总统特朗普表示，期待同中国领导人在下周亚太经合组织领导人非正式会议期间达成良好的贸易协议，但他并称会晤也可能取消。外交部对此回

应称，元首外交对中美关系发挥着不可替代的战略引领作用，中美两国元首保持着密切的沟通和交往。关于提到的具体问题，目前没有可以提供的信息。

3、《节能与新能源汽车技术路线图3.0》正式发布，提出到2040年，新能源乘用车渗透率达到85%以上，其中BEV占80%；L4级智能网联汽车全面普

及，L5级智能网联汽车开始进入市场。

4、自然资源部副部长孙书贤表示，2025年度中国地理信息产业总产值将增至近万亿元。要加强时空信息基础设施建设，夯实数据资源基底。优先推动与

民生紧密相关社会需求迫切的数据资源向社会开放。

5、美国政府停摆已持续22天，成为史上第二长停摆事件，两党在即将到期的医疗补贴问题上依然僵持不下。由于美国总统特朗普预计将于本周晚些时候

访问亚洲，国会议员和助手们认为，此次政府停摆有可能会持续到11月，并超过特朗普首个任期时35天的停摆纪录。

沪铜主力合约震荡偏强，持仓量增加，现货贴水，基差走弱。基本面上，铜精矿供给偏紧局面并未好转，TC费用徘徊于负值区间，海外矿山扰动事件影

响仍在，矿价保持坚挺。供给方面，由于检修家数较多，加之铜矿以及粗铜供给的紧张，冶炼产能或将受限，此外冶炼副产品硫酸价格有回落迹象，冶炼

利润亦受影响，开工率或将有所回落，国内精铜供给逐步收敛。需求方面，铜价受成本支撑以及海外宏观情绪的影响保持高位运行，下游畏高情绪较浓，

采取谨慎观望的采购策略，现货市场成交情绪偏淡，故高铜价对下游需求有所抑制。整体来看，沪铜基本面或处于供需双弱的局面，产业库存积累。期权

方面，平值期权持仓购沽比为1.25，环比-0.0273，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱走扩。操

作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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