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存栏或将持续较低 需求恢复快于预期 

 

摘要 

在蛋鸡存栏量基数本就处于较低水平的情况下，后备鸡增加量不大，

而淘汰量却有望增加的情况下，最终导致今年上半年在产蛋鸡的数量仍

然处于相对偏低的水平，市场供应压力较小；再者，就未来一个月而言，

广大务工人员纷纷响应就地过年的号召，随着春节假期结束，企业复工较

往年进程加快，各大院校学生也陆续开学，餐饮行业及食品厂也积极开工，

需求呈现增长态势，同时，疫苗接种顺利推进加上温度回升，更加有利于

疫情的控制以及餐饮行业的复苏；最后，玉米和豆粕价格仍处于高位，短

期大幅回落可能性不大，养殖端在高成本压力下，提价意愿强烈。预期蛋

价将偏强运行为主。 
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一、2021 年 2 月鸡蛋市场行情回顾 

2021 年 2月，横跨整个春节假期，鸡蛋现货市场节前伴随着蛋商最后一次补库，价格

有所上涨，节日期间购销清淡，现货市场出现季节性回落，但是期货市场却走出一波牛市

行情，主要是市场预期蛋鸡存栏或下滑，上半年供需形势较乐观，加上广大人民纷纷响应

就地过年，节后复工节奏加快，需求恢复加快，整体市场情绪向好，支撑期价平稳上涨。 

大连商品交易所鸡蛋 2105 合约日 K 线图 

 

图片来源：文华财经 

 

二、基本面分析 

1、饲料成本分析 

玉米分析：在主产区玉米减产再加上政策粮减少，市场可预见的供应偏紧的持续发酵

中，贸易商及各深加工处于持续抢粮状态，截至目前为止，基层农户手里的余量已不足三

成。临储拍卖玉米也接近尾声，且价格也是“梁尽价高”，截止到 2 月 10 日，拍卖最高价

已超过 3000 元/吨。就连在政策打压囤粮的情况下，替代品小麦的拍卖价格也由 2500 元/

吨上涨到 2700 元/吨。玉米期价也是震荡上涨，强势状态依旧，现货方面，截止到 2月 20

日全国玉米现货价格指数升至2927元/吨，较上月底2865元/吨上涨62元/吨，涨幅2.16%，

较去年同期 1864 元/吨大涨 1063 元/吨，同比涨幅 57.03%。 

豆粕分析: 在美豆巴西大豆收割进度缓慢，延长了美豆出口窗口时间，加上阿根廷大
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部分地区天气干燥，均给美豆提供利好支撑，美豆价格坚挺，亦给国内豆粕价格提供支撑。

加上 2-3 月大豆到港量月均仅 620 万吨，或限制油厂的压榨量，豆粕库存连续几周下跌，

本就不高，豆粕期价也是呈现高位窄幅震荡的走势，现货方面，截止到 2月 20 日全国豆粕

现货价格指数为 3694 元/吨，较上月底 3750 元/吨下跌 56 元/吨，跌幅 1.49%，较去年同

期 2825 元/吨上涨 869 元/吨，同比涨幅 30.76%。 

尽管豆粕价格较上月略有下跌，但是跌幅不大，玉米和豆粕价格仍处于高位，短期大

幅回落可能性不大，养殖端在高成本压力下，提价意愿强烈。 

 

鸡蛋饲料原料玉米、豆粕价格走势图 

 

图表来源：瑞达期货研究院、Wind 

 

2、养殖利润分析 

养殖成本主要由如下方面构成：仔鸡价格、饲料成本（饲料价格*消耗量）、防疫费、

水电费，防疫和水电费基本上固定不变，那么影响养殖成本的就是蛋鸡苗价格和饲料价格。

养殖收益主要是来自，鸡蛋收入（蛋价*产蛋量）、淘汰鸡收入（重量*淘汰鸡价格）、鸡粪

收入，鸡粪收入基本也是确定的，那么收入主要来自于鸡蛋收入和淘汰鸡收入。 

12 月中旬以来，随着鸡蛋价格的不断上涨，养殖户补栏情绪有所提振，部分育雏厂看

好 2021 年行情，逢低开始补苗，蛋鸡苗价格也随之上涨，根据 Wind 数据，截至到 2 月 5

日，价格为 3.30 元/羽，较上月末上涨 0.05 元/羽，涨幅不高，仍处于中等偏低的水平。

因河北、吉林、黑龙江偶有发生疫情，各地有封城封路现象，活禽调运亦受运输限制，大

多依靠本地消化，淘汰鸡价格较上月末下跌了 0.28 元/公斤，目前价格为 8.66 元/公斤。

这给原本就微末的养殖利润，又增加了些许悲凉。 
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图表来源：瑞达期货研究院、Wind 

 

玉米和豆粕价格的双双高企，奠定了养殖成本的居高不下的基调，原料价格传导至饲

料终端。根据 Wind 数据，截至 2月 5日蛋鸡配合料平均价格为至 2.96 元/公斤，和 1月末

持平。相对养殖成本的居高不下高，由于节日期间备货充足，蛋价现货出现季节性回落，

较 1月底有所下跌，导致养殖利润的大幅萎缩，截至 2月 5日，蛋鸡养殖利润仅为 0.01 元

/羽，说明很多养殖企业又重新回到了亏损模式。 

 

图表来源：瑞达期货研究院、Wind 

 

三、蛋鸡存栏分析 

根据天下粮仓数据显示，1 月全国蛋鸡总存栏量在 12.71 亿只，较上月 12.62 增加了

0.09 亿只，增幅为 0.71%，较去年同期 14.43 减少 1.72 亿，减幅为 11.92%；其中，在产蛋

鸡存栏在 10.86 亿只，较上月 10.85 增加 0.01 亿只，增幅为 0.09%，较去年同期 11.45 减

少 0.59 亿只，减幅 5.15%；后备鸡存栏量在 1.85 亿只，较上月 1.77 增加了 0.08 亿，增
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幅为 4.52%，较去年同期 2.98 减少了 1.13 亿只，减幅 37.92%。1 月份蛋鸡补栏量在 7831

万只，较上月 5493 万只增加了 2338 万只，增幅 42.56%，较去年同期 8853 减少了 1022 万

只，减幅为11.54%；1月份淘汰量在6914万只，较上月9993减少了3079万，减幅为30.81%，

较去年同期 9014 万只减少了 2100 万只，减幅为 23.3%。 

8-9 月补栏蛋鸡逐步进入开产期，不过，12 月以来至 1 月上半月鸡蛋价格快速上涨，

且涨幅大，养殖端淘汰意愿不高，下半月蛋价回落，养殖户开始计划性淘汰，但是在疫情

及冻品走货不佳的情况下，部分地区屠宰企业被迫提前进入停收状态，淘汰进度整体受限，

因此，1月份淘量降幅明显，导致在产蛋鸡存栏量略微增加。 

虽然 1月在产蛋鸡较上月略有增加，但增加幅度不大，仅为 0.71%，但是 2020 年第四

季度蛋鸡存栏量持续减少，就目前在产蛋鸡存栏量来看，仍处于 2019 年以来最低水平。再

者，由于养殖利润不理想，补栏意愿整体不高，导致后备鸡存栏量也处于较低的水平。最

后，现货价格季节性回落，在淘汰鸡价格还不错的情况下，养殖户淘汰意愿增强，最终导

致今年上半年在产蛋鸡的数量仍然处于相对偏低的水平，市场供应压力较小。 

 
图片来源：瑞达期货研究院、天下粮仓 

 

近日气温明显回升，有利于蛋鸡产蛋性能恢复，据天下粮仓网监测，截止 2 月 15 日，

全国在产蛋鸡高峰期产蛋率为 91.68%，较上期的 91.09%上升了 0.59 个百分比。但是仍处

于同期较低水平，对供给影响有限。 
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图片来源：瑞达期货研究院、天下粮仓 

 

总体而言，在蛋鸡存栏量基数本就处于较低水平的情况下，后备鸡增加量不大，而淘

汰量却有望增加的情况下，最终导致今年上半年在产蛋鸡的数量仍然处于相对偏低的水平

或者有望更低，市场供应压力较小。再者，就未来一个月而言，广大务工人员纷纷响应就

地过年的号召，随着春节假期结束，企业复工较往年进程加快，各大院校学生也陆续开学，

餐饮行业及食品厂也积极开工，需求呈现增长态势，同时，疫苗接种顺利推进加上温度回

升，更加有利于疫情的控制以及餐饮行业的复苏。预期蛋价将偏强运行为主。 

 

四、2021 年 3 月鸡蛋市场展望及期货策略建议 

在蛋鸡存栏量基数本就处于较低水平的情况下，后备鸡增加量不大，而淘汰量却有望

增加的情况下，最终导致今年上半年在产蛋鸡的数量仍然处于相对偏低的水平或者有望更

低，市场供应压力较小；再者，就未来一个月而言，广大务工人员纷纷响应就地过年的号

召，随着春节假期结束，企业复工较往年进程加快，各大院校学生也陆续开学，餐饮行业

及食品厂也积极开工，需求呈现增长态势，同时，疫苗接种顺利推进加上温度回升，更加

有利于疫情的控制以及餐饮行业的复苏；最后，玉米和豆粕价格仍处于高位，短期大幅回

落可能性不大，养殖端在高成本压力下，提价意愿强烈。预期蛋价将偏强运行为主。 

操作建议方面： 

1、投机策略 

对于短线操作者，建议 2105 合约在 440350 元/500 千克附近买多，止损 435300 元/500

千克，目标 4900-4950 元/500 千克，波段投资者建议在 440350-5049500 元/500 千克区间
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内交易。 

2、套利策略 

跨期套利建议暂时观望。 

3、套保策略 

下游食品企业后市可考虑在 440350 元/500 千克附近买入鸡蛋 2105 合约进行买入套保，止

损参考 43500 元/500 千克。 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这

些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建

议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司

所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，

需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

和修改。 

 


