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下游仍有减产预期 价格延续低位运行 

 

摘要 

2022 年上半年，硅铁、锰硅期货呈现冲高回落。硅铁、锰硅原料价

格坚挺，成本支撑较强。硅铁库存低位及下游钢厂需求表现较好，锰硅、

硅铁期价呈现震荡上涨，其中硅铁涨幅较大。4月中下旬开始，随着煤炭

价格的回落，锰硅、硅铁期价开始下跌。锰硅、终端需求不佳，成材价格

持续走低，钢厂亏损且有减产计划，对后市铁合金需求将减少。下半年，

预计硅铁、锰硅供应将呈现减少。6月份硅铁、锰硅企业亏损，且 7-8 月

下游需求处于淡季，企业将会减产。而且下半年仍有缩减粗钢产能的预期，

需求方面将呈现减少。加之库存水平也不是很低，预计下半年，硅铁、锰

硅市场将维持偏低运行。 
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第一部分：2022 年上半年硅铁锰硅市场行情回顾 

一、2022 年上半年硅铁市场行情回顾 

2022 年上半年硅铁期货价格呈现冲高回落。大致可分为两个阶段： 

第一阶段（1月初-4 月中旬），硅铁期价呈现上涨行情。1-3 月中，硅铁期价呈现震荡

上行。山西区域性政策的发酵，现货价格跟涨。硅铁厂家库存低位，下游需求整体表现良

好。3月初，原料兰炭价格上调，硅铁生产成本增加，对价格形成支撑。3月中旬开始，唐

山疫情形势严峻，由于疫情管控运输不畅，库存累积，市场心态走弱，硅铁期价呈现下跌。

4月上半月，硅铁受黑色上涨的带动，加上陕西兰炭事情未落地，内蒙古硅石矿环保检查，

硅铁价格呈现上涨。硅铁库存偏低，下游需求良好，硅铁期价呈现上涨。 

第二阶段（4 月下旬-6 月下旬），硅铁期价呈下跌行情。随着煤炭价格下跌的影响，硅

铁期价开始回落。硅铁利润较高，硅铁厂生产积极性较高，宁夏、青海、陕西等地硅铁开

工率基本处于满产状态。钢厂招标价格回归 10000 元/吨以内，对市场信心造成一定的挫折，

期货盘面大幅下滑，带动现货跌价。5中旬，兰炭企业上调兰炭价格，下旬煤炭期价反弹，

以及对钢厂复产需求增加的预期，硅铁期价呈现反弹。6月中上旬，下游需求仍未有明显的

提升，成材需求不佳，价格持续走低，钢厂亏损有减产计划，金属镁市场依旧偏弱，硅铁

价格弱势下跌。 

截止 2022 年 6 月 23 日，硅铁期货主力合约价格报收于 8390 元/吨，较年初涨 124 元

/吨，涨幅 1.50%。 
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图表来源：文华财经 

 

二、2022 年上半年锰硅市场行情回顾 

2022 年上半年锰硅期货价格呈现冲高回落。大致可分为两个阶段： 

第一阶段（1月初-4月中旬），锰硅期价震荡上涨。1月，硅锰生产恢复，钢厂端需求

提前释放，电费成本略有下降，价格整体波动不大，厂家套保较多，社会库存压力略减，

整体信心一般。2月，节后锰硅期现表现有所差异，现货一度受高库存影响回落至 8000 线

下，但受期货及成本上涨带动，实际成交价格回升至 8100 上下，但厂家端利润则小幅回落，

整体处于盘整格局运行。3 月，受成本支撑，厂家低价惜售情绪增加，虽市场现货库存较

大，但整体市场情绪尚可，且 3月钢招的展开，采价不断冲高，锰硅价格呈现上涨。之后，

钢招进入空窗期，较高的市场库存及锰矿价格上冲受阻，导致价格开始松动。 

第二阶段（4月下旬-6月下旬），锰硅期价呈下跌行情。4 中下旬，随着煤炭价格的下

跌，锰硅价格也开始下跌。钢材价格的走弱，钢厂利润下降，对于原料价格控制严格。虽 5

月锰硅招标价维持高位，但随着期货的走跌，现货价格也呈现下跌。5月中旬，企业降耗减

产的逐步实施，整体开工有所下降，社会库存的压力减轻。而且锰矿价格高位，成本支撑

较强，锰硅期价走强。6月份，下游钢材市场持续走弱，对锰硅采购需求减少，厂家出现累

库。而且原料焦炭价格的下调，成本支撑减弱，锰硅期价连续下跌。 

截止 2022 年 6 月 23 日，锰硅期货主力合约价格报收于 7760 元/吨，较年初跌 284 元
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/吨，跌幅为 3.53%。 

 

  
图表来源：文华财经 

 

第二部分：硅铁锰硅产业链 2022 年上半年回顾与展望 

一、锰矿市场 

1.锰矿进口量 

2022年 1-5月，中国累计进口锰矿1173.19万吨，同比减少153.46万吨，减幅11.57%。

今年前五月锰矿进口量较去年同期水平减少。2月南非矿发运量环比 1月下降较为明显，3

月发货节奏略有放缓。5月南非矿发运量环比、同比持续下降。由于 4月南非暴雨影响，发

运节奏集中在下半月，导致港口在 5 月出现了到港量的断档。下半年，锰矿进口量或有增

长，由于夏季用电旺季过后，硅锰开工受限电影响或减少；锰硅开工维持高位，对锰矿需

求仍在。下半年，锰矿进口量或增加，目前港口锰矿库存不高，而且价格有松动继续，后

面价格跌到一定程度，有利于进口。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

2.锰矿港口库存 

截止 2022 年 6 月 17 日，锰矿港口库存为 488.1 万吨，较年初减少 54.5 万吨，减幅

10.04%。其中天津港 373.3 万吨，较年初减少 34.4 万吨，减幅 8.44%；钦州港 99.8 万吨，

较年初减少 20.1 万吨，减幅 16.76%。今年上半年，锰矿港口库存水平不高且呈现下跌，由

于锰矿进口量的减少，而且上半年锰硅厂家开工率维持高位。下半年，锰矿港口库存或呈

现增加，下半年锰矿进口预期增加，而且锰硅由于亏损，第三季度会有减少，届时对锰矿

的需求将减少，锰矿的港口库存将增加。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

二、硅铁市场 

1.硅铁产量 

2022 年 1-5 月，硅铁累计产量 265.09 万吨，同比增加 5.18 万吨，增幅 1.99%。今年

前五月，硅铁产量高于去年同期水平。在成本及低库存的推动下，硅铁价格不断上涨，硅

铁企业利润较高，在高利润的驱动下，硅铁企业生产积极性较高，宁夏地区基本满负荷生

产。下半年，预期硅铁产量呈现减少。首先，随着硅铁价格的下跌，利润逐渐缩窄甚至亏

损，硅铁厂会有停限产计划；其次，下游钢厂有缩减粗钢产能的预期。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

 

2.硅铁需求量 

据 Mysteel 统计，2022 年 6 月 24 日，五大钢种对硅铁的需求量 24367.3 吨，较

去年同期减少 5226.4 吨，减幅 17.66%。今年上半年钢厂对硅铁需求明显低于去年同

期水平，今年上半年继续推进缩减粗钢产能的政策，而且下游钢材需求不佳，钢厂对

硅铁需求减少。下半年，硅铁需求量或继续减少，因为下半年钢厂仍有缩减粗钢产量

的预期。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

3.硅铁出口情况 

2022 年 1-5 月，硅铁累计出口量 35.17 万吨，同比增加 16.06 万吨，增幅

84.04%。上半年，硅铁出口量明显高于去年同期水平。俄乌冲突升级，导致俄罗斯出

口贸易量减少，不少的订单转向中国、巴西、马来西亚。仅从运距来考虑，日韩更加

倾向于在中国和马来西亚补充这部分订单，而马来西亚的产量有限，很难满足国际上

日增的需求量，故而大部分订单可走向中国。上半年，硅铁进口量将减少，后市国内

硅铁产量有减少预期，而且近几个月出口需求没之前那么好。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 
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4.硅铁开工情况 

2022 年 6月 24 日，Mysteel 统计全国 133 家独立硅铁企业样本：开工率（产能

利用率）全国 53.08%，较去年同期增加 0.76%，较年初上升 6.54%。今年上半年，硅

铁开工率整体与去年同期水平没有相差太多，但较年初明显增加，由于在利润的驱动

下，硅铁的生产积极性较高。下半年，硅铁开工率或呈现下降，随着硅铁价格的下

跌、成本却上升，利润不断下降甚至亏损，预计后期硅铁厂家会有减产计划。而且 6

月下旬，中国铁合金工业协会硅系委员会召开 2022 年第二次硅铁生产企业信息交流

会，会议建议各企业结合自身实际情况适当采取停限产措施；为降低生产成本，采取

避峰错峰生产模式组织生产等。目前陕西区域已有厂家避峰、降负荷生产。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

5.硅铁库存情况 

2022 年 6月 17 日，Mysteel 统计全国 60家独立硅铁企业样本（全国产能占比

63.54%）：全国库存量 5.02 万吨。今年上半年，硅铁厂家库存水平呈现递减趋势，但

近期略有增加。目前库存水平处于已经不算低了，前四个月是明显低于去年水平，但

5-6 月是略高于去年同期水平。下半年，硅铁库存水平将会下降，因为硅铁企业利润

偏低甚至亏损，后市厂家会有减产计划。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

三、锰硅市场 

1.锰硅产量 

2022 年 1-5 月，锰硅累计产量 436.01 万吨，同比减少 11.36 万吨，减幅

2.54%。今年前五个月锰硅产量低于去年同期水平。疫情影响下，钢厂消费迟迟未能

释放，同时锰矿价格坚挺，焦炭价格走强，成本压力较大，锰硅企业亏损，内蒙、宁

夏、广西均减产，产量上也均有一定程度的下降。下半年，锰硅产量将继续减少，由

于钢厂有缩减粗钢产能的预期。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

2.锰硅需求量 

据 Mysteel 统计，2022 年 6 月 23 日，五大钢种对锰硅的需求量 142509 吨，较

去年同期减少 26554 吨，减幅 15.71%。今年上半年，锰硅需求量明显低于去年同期

水平，由于钢厂缩减粗钢产能，而且终端市场需求迟迟未能打开，钢材价格持续下

降，钢厂有减产计划。下半年，锰硅需求量或继续减少，由于后市钢厂仍有缩减粗钢

产能的预期。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

 

3.锰硅开工情况 

2022 年 6月 23 日，Mysteel 统计全国 121 家独立硅锰企业样本：开工率（产能

利用率）全国 53.67%，较年初下降 5.75%，较去年同期下降 7.47%。今年上半年，锰

硅开工率低于去年同期水平，在 3 月中旬达到高值后边开始下滑，由于成本压力过

大，企业亏损。下半年，锰硅开工率将继续下跌，一方面是下游有缩减粗钢产能的预

期，另一方面是来自成本的压力，虽然成本压力不会贯穿整个下半年，但三季度压力

仍在。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

4.锰硅厂家库存 

2022 年 6月 16 日，Mysteel 统计全国 63家独立硅锰企业样本（全国产能占比

79.77%）：全国库存量 10.905 万吨，较年初增加 0.14 万吨，较去年同期增加 3.233

万吨。今年上半年，硅锰厂家库存水平整体明显高于年去上半年，由于下游需求减

少。下半年，锰硅库存或减少，因为下半年锰硅产量预期减少。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 
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四、钢铁市场 

2022 年 1-5 月份，全国粗钢产量 4.35 亿吨，同比减少 8.7%。前 5个月，粗钢产

量同比去年呈现减少，月度的产量也基本低于去年同期。1月，粗钢压减政策对铁水

产量的压制暂时结束，但也未能达到去年同期水平。2月份，由于冬奥会限产，钢厂

落实良好，铁水产量出现明显下滑。4月份，随着唐山解封区域扩大，钢厂将继续复

产，虽然环比有增加，但同比仍低于去年同期水平。再提粗钢压减政策，要求为保持

政策的连续性稳定性，巩固好粗钢产量压减成果，要确保实现 2022 年全国粗钢产量

同比下降，预计下半年粗钢产量将呈现下降。虽然上半年已有压减一定粗钢产量，但

去年下半年粗钢产量明显下降，所以今年要保持同比低于去年，下半年粗钢量还要继

续缩减。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

2022 年 1-5 月份，全国固定资产投资（不含农户）205964 亿元，同比增长

6.2%。其中，民间固定资产投资 117128 亿元，同比增长 4.1%。今年前 5个月的全国

固定资产投资增速由高走低，且今年增速均低于去年同期水平，预计下半年增速将继

续下降。 
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图表来源：国家统计局 

 

五、总结与展望 

2022 年上半年，硅铁、锰硅期货市场呈现冲高回落走势。供应方面，一季度硅

铁、锰硅产量呈上升趋势，由于利润高，所以生产积极性高。二季度，随着原料价格

的上涨，以及下游钢厂的打压，利润空间的大幅缩窄，生产积极性下降，硅铁产量增

长趋势也减缓，锰硅产量则呈现下降。需求方面，一季度，冬储采购需求以及春节和

冬奥会之后的复产需求，整体需求呈上升趋势。二季度，疫情之后，终端需求仍持续

疲软，钢厂成材价格持续走低，刚开始钢厂仍保持开工率打压原料价格，之后仍是抵

不住亏损，部分企业开始减产，对原料硅铁、锰硅的需求也呈现减少。库存方面，2

月底，硅铁、锰硅均在今年上半年的高位，由于春节及冬奥会，下游需求受环保影

响；之后呈现下降。锰硅库存在 3 月底也是高位，由于疫情原因导致的库存累积，但

疫情之后，就降下来了。 

2022 年下半年，供应方面，预计硅铁、锰硅供应将呈现减少。由于硅铁、锰硅

企业亏损，且 7-8 月下游需求处于淡季，硅铁、锰硅企业将会减产。需求方面，下半

年仍有缩减粗钢产能的预期。虽然上半年已有压缩部分粗钢产能，但去年下半年粗钢

产量是呈下降趋势的，所以下半年的硅铁、锰硅的需求将呈现减少。库存方面，下半

年硅铁、锰硅库存水平将呈现下降，但降幅可能不会太大，因为硅铁、锰硅产量预期
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减少，但下游粗钢产量也是有减少的预期。下半年，硅铁、锰硅价格将维持偏低运

行。 

综上所述，硅铁锰硅市场供应、需求方面均预期减少，供需整体也延续上半年末

的供应略多于需求，预计下半年硅铁锰硅市场将偏弱运行。 
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