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供需双方预期增加 后市延续宽幅震荡 

 

摘要 

2022 年上半年，动力煤整体呈现上涨行情。一季度，国内外需求良

好，以及印尼出口禁令的影响，煤炭价格呈现上涨。随着保供稳价的逐步

落实以及冬季供暖接近尾声，煤炭价格开始呈现回落。二季度，随着保供

稳价政策持续发力，煤炭供需格局趋于宽松。受疫情及 5月中长期合同影

响，市场观望情绪较浓，终端补库需求走弱，采购节奏放缓，煤企保持刚

需采购，煤炭价格呈现区间震荡。下半年，在保供稳价政策的继续推进下，

以及进口方面补给的增加，煤炭供应预期宽松。7-8 月动力煤消费旺季，

金九银十消费旺季，11 月供暖开始，需求将呈现增加。在供需均增的情

况下，动力煤市场将呈现宽幅震荡的行情。 
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第一部分：2022 年动力煤上半年市场回顾 

2022年上半年动力煤期货呈现上涨行情。大致可分为两个阶段： 

第一阶段（1月-3月上旬）动力煤期价呈现上涨行情。1月份，海外需求较好，受印尼

出口禁令及澳大利亚疫情影响，国际煤炭市场现货资源紧张，推动进口煤价继续上涨。临

近春节假期，主产地地销情况良好，产地煤价稳中上涨，贸易商发运成本倒挂，北港库存

持续去化，短期现货资源紧张。2月份，随着煤矿、贸易商放假过节，北港货源集港情况不

佳，可售现货紧张。春节后，产地及港口整体供应未达预期，但下游项目集中开工，短期

的供不应求导致煤价呈现上升。在保供稳价政策持续发力下，市场情绪由强转弱。 

第二阶段（3 月中旬-6 月下旬）动力煤期价呈现区间震荡走势。随着保供增产稳价的

持续发力，煤炭供应相对充足，港口和电厂煤炭库存呈现回升。为进一步完善煤价形成机

制，加强煤炭市场价格监测，国家发改委多次召开会议，明确从 4 月 1 日起开始执行《煤

炭市场价格监测方案》及《煤炭生产成本调查方案》，对重点区域、重点企业、重点港口进

行监测。此外 5 月 1 日起根据《国家发展改革委关于进一步完善煤炭市场价格形成机制的

通知》要求，明确了重点地区煤炭出矿环节中长期交易价格合理区间。今年南方雨水充足，

水电份额明显增加，减轻火电压力，下游终端的用煤需求较为平淡，基本以刚需及长协保

供煤为主，煤炭价格也趋于平稳。 

截止 2022 年 6月 24 日，动力煤期货指数价格报收于 843 元/吨，较年初涨 129.2 元/

吨，涨幅 18.10%。 
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图表来源：文华财经 

 

第二部分：动力煤产业链 2022 年上半年回顾与展望 

一、原煤市场 

1.原煤产量 

2022年 1-5月份，全国累计原煤产量 181441万吨，同比增长 10.4%，增幅较前四月扩

大 0.1个百分点；比 2021年增幅扩大 1.6个百分点。随着煤炭保供稳价政策深入推进，今

年前五个月原煤生产保持较快增长，增幅仍然处于两位数以上，今年整体水平明显高于往

年。但从单月走势来看，4、5较 3月份明显下降，由于疫情以及环保因素的影响。下半年，

环保安全对煤炭的产量仍有影响，但保供稳价政策还会持续，预计煤炭产量将会继续增长，

但速度或将放缓。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

 

2.煤炭进口量 

2022 年 1-5 月，中国累计进口煤炭 9595 万吨，同比下降 13.69%，整体水平低于往年

水平。为加强能源供应保障，国务院关税税则委员会按程序决定，自 2022 年 5 月 1 日至



 

4                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

2023 年 3 月 31 日，对煤炭实施税率为零的进口暂定税率，虽然煤炭进口的依存度不是很

高，但是本次零关税对煤炭进口市场有积极的作用。预计下半年煤炭进口量或呈现增加。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

二、动力煤市场 

1.动力煤产量 

2022 年 1-4 月，动力煤累计产量 120277万吨，同期增加 12665 万吨，增幅 11.77%。

今年前四个月动力煤产量水平明显高于去年同期。今年以来，保供增产的政策一直在持续

深入推进，全国原煤产量不断增长，动力煤供应方面明显增加。下半年，保供增产稳价的

政策会继续推进，动力煤产量将继续增加，但增幅可能会缩小。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

2.动力煤进出口 

2022年 1-5月，中国动力煤累计进口 7139.15万吨，同比减少 1817.77万吨，

减幅 20.29%。2022年 1-5月，中国动力煤累计出口 48.72万吨，同比增加 14.56万

吨，增幅 42.61%。今年前五月进口动力煤明显低于去年同期水平，受国际能源形势

紧张影响，进口煤炭数量下滑，我国煤炭进口量常年占国内产量 8%左右。今年前五

个月国内产量增加，进口下滑，占比低至 5%，对进口煤依赖度较高的部分沿海地区

补充国内保供协议解决用煤需求。今年前五月出口动力煤较去年同期增加，由于国际

动力煤市场局势紧张，国内煤价有利于出口。下半年，动力煤进口量或继续增加，为

加强能源供应保障，推进高质量发展，国务院关税税则委员会按程序决定，自 2022

年 5月 1日至 2023年 3月 31日，对煤炭实施税率为零的进口暂定税率，一定程度上

有利于煤炭的进口。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

3.动力煤港口库存 

截止 2022年 6月 24日，动力煤全国 55个港口库存合计 5683.4万吨。今年上半

年动力煤库存整体呈现上升趋势，但整体水平低于去年同期水平。随着库存的持续增

加，6月底库存水平才超过去年同期水平。虽然上半年进口动力煤同比去年减少，但

是国内煤炭产量在保供增产的推进下，煤炭产量高于去年上半年水平。下半年，随着

保供增产政策的持续推进，以及动力煤进口增加的预期，动力煤港口库存将继续增

加。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 
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4.国际动力煤市场 

截止 2022年 6月 17日，欧洲 ARA港动力煤价格为 355.5美元/吨，较年初上涨

205.5美元/吨，涨幅 137%；理查德 RB港动力煤价格为 325.2 美元/吨，较年初上涨

182.78 美元/吨，涨幅 182.78%；纽卡斯尔 NEWC港动力煤价格为 377.4美元/吨，较

年初上涨 202.4美元/吨，涨幅 115.66%。今年上半年，国际动力煤价格大幅上涨，

海外需求旺盛，国际煤炭市场现货资源紧张，推动国际动力煤价格大幅上涨。下半

年，随着局势、疫情等方面的缓解，国际动力煤市场或有降温。  

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

三、电力市场 

1.电厂煤炭库存及日耗量 

 截止 2022年 6月 24日，Mysteel数据统计：全国样本电厂煤炭库存 1179.3

万吨，较去年同期增加 33.94%；日均耗煤量 49.5万吨，较去年同期增加 9.34%；电

厂煤炭库存可用天数 23.82天，较去年同期增加 22.47%。上半年，电厂煤炭库存及

可用天数、日耗量均呈现增加。一方面是由于 Mysteel的数据样本增加，导致整体呈

现增加。另一方面是由于一直推进的煤炭保供增产的政策，煤炭产量供应充足，电厂

库存也呈现增加。下半年，电厂煤炭库存将呈现先降后增的趋势，因为 7-8月为动力
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煤消费旺季，库存会有明显的消化，但到 9月份有会迎来补库。预计整体库存水平将

相对稳定且略有增加，因为动力煤保供增产的背景下，煤炭供应是宽松的。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

2.全国用电与发电 

 2022年 1-5月，全社会用电量累计 33526亿千瓦时，同比增长 2.5%。今年前

五月，全社会用电增速放缓，第一产业和城乡居民生活用电增速高于全社会平均水

平。由于疫情影响，工业企业停工停产，用电增速明显放缓。2022年 1-5月份，全

国规模以上电厂发电量 32484亿千瓦时，同比增长 0.5%。今年前五月，发电量增速

水平明显回落。下半年，全社会用电及发电量均呈现增加，随着国内疫情趋于稳定，

工业企业有序生产，用电需求将会高于上半年；同样的发电量也会跟上用电需求，在

煤炭供应充足的情况下，今年将不会出现拉闸限电的情况。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

3.火力发电与水力发电 

2022年 1-5月，全国规模以上电厂火电发电量 22712亿千瓦时，同比下降

3.5%；全国规模以上电厂水电发电量 4346亿千瓦时，同比增长 17.5%。今年前五

月，火电发电低于去年同期水平，由于疫情导致的停工停产以及今年降水较多，水电

发电份额明显高于近几年同期水平。下半年，预计火力发电将高于上半年，而水力发

电将呈现冲高回落，但会略高于去年同期水平。 

 

  
图表来源：瑞达期货研究院 

 

四、其他行业耗煤情况 

2022年 1-4月，电力行业动力煤累计消费 74311万吨，同比增加 460万吨，增

幅 0.62%；冶金行业动力煤累计消费 5578万吨，同比减少 309万吨，减幅 5.25%；化

工行业动力煤累计消费 7061万吨，同比减少 217万吨，减幅 2.98%；建材行业动力

煤累计消费 7883吨，同比减少 1222万吨，减幅 13.42%；供热行业动力煤累计消费

15149万吨，同比增加 72万吨，增幅 0.48%；其他行业动力煤累计消费 10653万吨，

同比减少 21万吨，减幅 0.20%。所有行业动力煤累计消费 120635万吨，同比减少

1237万吨，减幅 1.01%。今年前四月，动力煤行业消费地区去年同期水平，由于疫情

影响，工业企业停产停工，各行业对于动力煤的消费基本呈现减少。下半年，动力煤

行业消费或有增加，国内疫情稳定，工业企业稳定有序生产。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

五、总结与展望 

2022年上半年，动力煤市场呈现上涨行情。主要涨幅集中在 1-3月初，之后呈

现区间震荡。供应方面，1-2月份煤炭供应偏紧，但随着保供增产稳价的政策的持续

推行，煤炭供应趋于宽松。需求方面，3月中旬前，煤炭需求较好；之后，由于疫情

的原因，工业企业停工停产，工业用电需求明显下降，其他行业对于动力煤的需求也

下降。库存方面， 1-2月份煤炭供应偏紧，库存水平呈下降趋势；但随着煤炭产量

的增加，煤炭库存也呈现增加。 

2022年下半年，供应方面，保供增产稳价的政策将会继续推进，煤炭产量将继

续增加，而且动力煤进口预期增加，整体供应将呈现增加。需求方面，7-8月为动力

煤消费旺季，9月份为金九银十的消费旺季，11月份北方地区开始供暖，所以动力煤

需求将呈现增加。库存方面，煤炭供应将延续宽松，需求也将增加，预计库存将相对

稳定且略有增加。 

综上所述，要保证动力煤在政策的区间运行，煤炭供应将是延续宽松的，需求也

会好于上半年，供需格局将趋于紧平衡，预计下半年动力煤市场将呈现宽幅震荡。 
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