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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 127720 -1690 12-01月合约价差:沪镍(日,元/吨) 510 -250
LME3个月镍(日,美元/吨) 16505 -445 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 55185 -9590
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -37577 -1683 LME镍:库存(日,吨) 44592 450
上期所库存:镍(周,吨) 10847 -110 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 1752 -114
上期所仓单:镍(日,吨) 8657 0

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 128600 -3670 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 128500 -3950
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 250 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 250 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 880 -1980 LME镍升贴水(0-3)(日,美元/吨) -238.5 -1.5

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 525.9 -70.66 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1293.51 -0.96

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 73.44 -6.34
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 44.44 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 23355 190 镍铁产量合计(月,万金属吨) 3.17 -0.03
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 6670.12 953.11 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.6 5.64

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 153.4 -15.75 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 61.39 -1.77

行业消息

1、据外电11月22日消息，国际镍业研究组织(INSG)周三发布的数据显示，9月全球镍市场供应过剩23,900
吨，去年同期供应过剩14,200吨。 2023年8月全球镍市场供应过剩15,300吨。
数据显示，2023年前九个月，全球镍市场过剩155,000吨，去年同期过剩60,500吨。 2、寒锐钴业11月22日
公告，公司拟通过全资子公司赣州寒锐在江西省赣州市投资建设“年产5000吨电积镍和5000吨电积钴项目
”，项目总投资为3.5亿元。项目实施地点在江西省赣州市赣县区赣州寒锐新能源科技有限公司厂区内，
建设周期约 8 个月。

观点总结

周四ni2312合约大幅下跌，现货价格跌幅略小，基差走强。基本面，据国际镍业研究组织（INSG）发布数
据显示9月全球镍供应过剩23900吨，过剩量较8月及去年同期均明显增加，供给过剩情况加剧令镍价承压。
国内方面，受MHP回流量增加影响，硫酸镍价格走低，硫酸镍转产电积镍利润预计有所好转；电积镍成本
下移将增加镍价下行压力。技术面，ni2312合约1小时MACD指标DIFF值与DEA值运行在0轴下方，操作上，
建议空单继续持有，若遇反弹至128700-129200元/吨，及时止盈出场，注意风险控制。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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