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供需端将逐步恢复，3月份或宽幅震荡 

 

摘要 

2月份国内钢材期现货价格震荡上行，由于节前钢厂挺价、贸易商囤

货支撑钢价上行，节后国际油价走高继续推升大宗商品价格及后市钢材

需求增加预期提振市场情绪。 

3月份钢材价格走势或先扬后抑，首先市场乐观情绪短期仍将利好钢

市；其次钢厂高炉开工率及产能利用率逐步回升，现货供应将进一步提

升；最后终端需求虽处在恢复状态，但高库存对于后市将产生一定压力。 

操作上建议，RB2110合约于 4650-4700元/吨区间建立空单，止损参

考 4750元/吨。HC2110合约于 4850-4950元/吨区间建立空单，止损参考

5050元/吨。 
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一、2 月份钢材市场行情回顾 

1、期货盘面回顾 

2 月份钢材期货价格整体呈现震荡走高走势，由于 2 月份恰逢国内春节假期，钢材现

货市场成交相对清淡，但钢厂挺价及贸易商囤货导致节前钢价持续走高，春节假期中欧美

股市、国际油价走高及春节返乡人数锐减，终端复工提前预期，再度刺激节后钢材期价扩

大涨幅。截止 2月 26日 RB2105合约报收 4677元/吨，较上月底涨 410元/吨，涨幅为 9.61%；

HC2105 合约报收 4887元/吨，较上月底涨 497元/吨，涨幅为 11.32%。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
 

二、钢材市场产业链分析 

1、铁矿石市场情况 

2 月份，铁矿石期现货价格震荡走高后陷入区间整理。春节假期前由于钢厂囤货及澳

洲飓风影响铁矿石发运量，市场做多情绪浓厚，I2105 合约由月初 925 元/吨涨至 2 月 10

日 1071.5 元/吨；节后首日 I2105 合约跳空高开高走，当日涨幅达 5.6%，此后则陷入

1090-1180区间宽幅整理。当前国内铁矿石港口库存增加，现货供应相对宽松，另据 Mysteel

预估 2021年全球铁矿石增量约为 9630万吨。增量主要来自巴西、印度、美国等受疫情影
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响较大的国家，这些国家在 2021年从疫情中恢复的进度情况将直接影响铁矿石产量能否达

到预期水平。一季度对中国的供应影响较小，而伴随着后期到港量增加和铁矿石品种逐渐

往高铁品位调整，后期供应仍将维持宽松。截止 2 月 26 日青岛港 62%澳洲 PB 粉矿现货价

为 1177.5元/湿吨，较上月底涨 70元/湿吨，涨幅为 6.3%。 

 

                          图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
     

    据海关总署公布的数据显示，2020年 12月，我国进口铁矿石 9674.6 万吨，环比减少

140.4万吨，下降 1.4％；1-12月全年我国累计进口铁矿石 117010.0万吨，同比增加 9674.6

万吨，增长 9.5％。2020年，中国进口铁矿石量价齐升，在价格大幅上涨的同时，全年进

口量首次超过 11亿吨整数关口。由于钢铁企业积极增产，钢铁产量不断提速，屡创新高，

带动铁矿石现货高需求，同时美元指数疲软推动矿价逐步上行。3月份钢厂高炉开工率将

逐步回升，这将增加铁矿石现货需求，因此进口量相较于 2月份将明显回升。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、焦炭市场情况 

2 月份，国内焦炭期货价格冲高回落，现货价格则相对平稳。节前焦炭期现货价格保

持强势，由于焦炭现货供应未明显提升，焦炭库存维持低位，同时原材料焦煤坚挺对焦炭

期货价格带来支撑，但节后焦化厂及钢厂焦炭现货库存明显提升导致焦炭期现货价格承压

下行。 

当前焦化厂在高利润影响下开工率处在相对高位，同时汽运恢复正常后，叠加降价因

素，焦企、贸易商发货积极性高位，后市焦炭现货供应有望逐步转向宽松。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

    据 Mysteel统计数据显示，截止 2月 26日全国 110家样本钢厂中焦炭库存量为 446.46

万吨，较上月增加 29.44万吨，相较于去年同期减少 17.3万吨；100 家独立焦企中焦炭库

存量为 49.85万吨，环比上月增加 27.9万吨，相较于去年同期减少 34.45 万吨。焦炭现货

价格十五轮涨价过后在 2月下旬出现首轮提降，当前随着钢厂库存增加，短期焦炭现货价

格承压偏弱运行，市场博弈激烈，后市需重点关注高炉开工及库存动态。 

 
图表来源：我的钢铁、WIND、瑞达期货研究院 

3、钢材供应情况 

据国家统计局数据显示，2020全年全国粗钢产量 10.53亿吨，同比增长 5.2%，首次突

破 10亿吨关口。随着海外钢厂逐步复产粗钢产量开始回升，据世界钢铁协会数据显示，2020

年 12月，全球 64个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为 1.609亿吨，同比提高 5.8%。 

中钢协数据显示，2021年 2月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2282.36万吨，钢

材 2120.86万吨。本旬平均日产，粗钢 228.24万吨，环比增长 3.49%、同比增长 24.38%；

钢材 212.09万吨，环比增长 2.82%、同比增长 25.3%。 

3 月份钢厂高炉开工率及产能利用率将逐步回升，因此粗钢产量及钢材产量现货供应

将进一步提升。 



 

6 请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

    据 Mysteel监测的全国 139家建材钢厂，截止 2月 25日螺纹钢 2月份产量为 949.75

万吨，产能利用率平均值下调至 69%，环比上月产量减少 423.3万吨；去年同期产量为

1035.55 万吨，产能利用率平均值为 56.7%。2月份样本钢厂螺纹钢产量环比下滑，但产能

利用率高于去年同期水平，因 2020年 2-3月份钢厂受疫情影响开工率下滑，从历史数据分

析 3月份钢厂高炉开工率将进一步提升。 

 
图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 
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    据 Mysteel监测的全国 37家热轧板卷生产企业总计 64条生产线，截止 2月 25日热轧

卷板 1月份产量为 1002.98 万吨，产能利用率提升至 85.5%高位；去年同期产量为 999.87

万吨，产能利用率平均值为 85.21%。2月份热卷产量维持高位，由于板材现货需求好于预

期，库存压力不大，钢厂生产意愿较强，预计 3 月份热卷产量仍将维持高位。 

 
图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 

4、钢材进出口情况 

据海关统计数据显示，2020年 1-12月我国累计出口钢材 5367.1万吨，同比下降 16.5%。

1-12 月我国累计进口钢材 2023.3 万吨，同比增长 64.4%。1-12 月我国累计净出口钢材

3344.3 万吨，远低于去年的 5205.4 万吨。但从 8 月份开始出口量在明显回升，而进口量

在逐步减少，后市净出口量增长局面有望延续一段时间。 
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图表来源：统计局、瑞达期货研究院 

5、库存数据分析 

螺纹钢库存量：截止 2月 25日，全国 35个主要城市螺纹钢库存量为 1221.96万吨，

相较于上月底（2021-1-28）增加 635.98万吨；去年同期（2020-2-27）库存量为 1276.63

万吨，同比减少 54.67万吨。 

2月 25日，137家样本钢厂中螺纹钢厂内库存为 514.84万吨，相较于上月底的 305.73

万吨，增加 209.11万吨；去年同期为 760.44万吨，同比减少 245.6万吨。由于 2月份处

消费淡季，同时恰逢春节假期，螺纹钢厂内库存及社会库存进一步提升，但进入 3月份随

着天气好转，终端需求提升，库存量将有高位回落。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

热轧卷板库存量：截止 2月 25日，全国 33个主要城市热轧卷板库存量为 310.59万吨，

相较于上月底（2020-1-28）增加 105.14 万吨；去年同期（2020-2-27）库存量为 364.45

万吨，同比减少 53.86万吨。 

2 月 25 日，37 家样本热轧板卷生产企业中厂内库存为 130.29 万吨，相较于上月底

119.64 万吨，增加 10.65万吨；去年同期为 192.35万吨，同比减少 62.06 万吨。2月份热

卷厂内库存及社会库存虽有增加但增幅明显低于建筑钢材，整体显示终端需求好于预期，

库存压力不大。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 



 

10 请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

6、基建、房地产市场 

据国家统计局发布数据显示，2021年 1月份，房地产市场运行总体平稳，各线城市商

品住宅销售价格环比涨幅较上月有所扩大，同比涨幅有扩有落。其中 1月份，一线城市新

建商品住宅和二手住宅销售价格同比分别上涨 4.2%和 9.6%，涨幅比上月分别扩大 0.3 和

1.0 个百分点。二线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格同比分别上涨 4.1%和 2.5%，涨

幅比上月分别扩大 0.1和 0.3个百分点。 

针对一线城市和部分二线城市房价的上涨趋势，2021年以来，上海、深圳、南京、合

肥、杭州等地楼市调控升级。除了“打补丁”和“组合拳”式完善政策，深圳、上海等地

把严格落实规定作为调控的重点，严查各种违规行为，从罚款、征信等方面对违规市场主

体进行责任追究。市场专业人员表示，要密切关注房地产市场走势，时刻绷紧房地产市场

调控这根弦。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

7、汽车行业 

中汽协发布数据显示，2021年 1月汽车产销量分别完成 238.8万辆和 250.3万辆，环

比分别下降 15.9%、11.6%，同比分别大幅增长 34.6%、29.5%。1月乘用车产销分别完成 191.0

万辆和 204.5 万辆，环比分别下降 18.1%和 13.9%，同比分别增长 32.4%和 26.8%。1 月汽

车市场迎来开门红，产销同比呈现大幅增长，主要在于两点，一是国内外宏观利好因素较
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多，汽车市场仍在持续恢复；二是由于去年 1月底春节放假，叠加疫情影响导致基数水平

较低。环比来看，相较去年四季度，一季度是相对的汽车消费淡季，产销出现了一定程度

的下滑，同时也反映出了汽车芯片供应不足对企业生产造成了一定的限制。 

由于 2月份受疫情影响，春节假期部分企业员工未返乡，而大部分车企是按法定时间

正常恢复春节后生产运营，因此 2月的制造业春节休假时间不长，预计华东地区和大城市

节后市场恢复正常秩序的速度快于往年，推动 2 月的产销同比相对较高。 

 
图表来源：中汽协、瑞达期货研究院 

三、小结与展望 

2 月份国内钢材期现货价格震荡上行，由于节前钢厂挺价、贸易商囤货，节后国际油

价走高推升大宗商品价格及后市钢材需求增加预期提振市场情绪。3 月份钢材价格走势或

先扬后抑，首先市场乐观情绪短期仍将利好钢市；其次钢厂高炉开工率及产能利用率逐步

回升，现货供应将进一步提升；最后终端需求虽处在恢复状态，但高库存对于后市将产生

一定压力。 
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四、操作策略 

1、投资策略 

钢厂高炉开工率及产能利用率逐步回升，现货供应将进一步增加；终端需求虽处在恢

复状态，但高库存对于后市将产生一定压力。操作上建议，RB2110 合约于 4650-4700 元/

吨区间建立空单，止损参考 4750 元/吨。HC2110 合约于 4850-4950 元/吨区间建立空单，

止损参考 5050元/吨。 

2、套利策略 

跨期套利：2 月 26 日 RB2110 与 RB2105 合约价差为-82。钢材市场整体或保持近强远

弱格局，操作上建议，当价差为-80至-50区间，可考虑空 RB2110多 RB2105，当价差为-30

止损，目标为-120。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

跨品种套利：2月 26日 HC2105合约与 RB2105合约价差为 210，目前上海地区现货热

卷与螺纹钢价差为 240元/吨，由于热卷库存压力小于建筑钢材，后市价格仍将保持明显优

势。操作上建议，当 HC2105-RB2105合约价差在 150-120元/吨区间，多热卷空螺纹，价差

为 70元/吨止损，目标 240元/吨。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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