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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2006 

收盘（元/吨） 129800 114450 -15350 

持仓（手） 41327 41429 -102 

前 20 名净持仓 -662 105 767 

现货 
上海 1#锡平均价 134500 117500 -17000 

基差（元/吨） 4700 3050 -1650 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国财政部长努钦表示，白宫的大规模经济刺激假话

将包括像美国人直接直接和支付 5000 亿美元。 

全球疫情持续蔓延，美国确诊病例已遍布本土 50 州，

印度、波澜、加拿大等至少 18个国家已宣布关闭国

境，意大利等 6个国家全国“封城”。 

欧洲央行宣布 7500 亿欧元针对新冠肺炎疫情的购买

计划，将覆盖私营和公共领域的证券。 

市场避险情绪高涨，美元指数大幅攀升，势创自 1992

年以来兑其他货币的最大涨幅。 

全球第二大锡生产商、印尼锡矿商 PT Timah 表示，

由于信管病毒疫情影响，该公司将暂时减产并推迟出

口，并评估月产量削减 20-30%。 

 

3 月 19 日，广西锡精矿 70%报价 113500 元/吨；3月

20 日上海 1#锡报价 117500 元/吨。 

 

周度观点策略总结：全球疫情仍持续扩散，西班牙成为意大利之后欧洲的又一个疫情爆发中心，美国

确诊人数破万，市场恐慌情绪蔓延；并且受国内外疫情影响，下游汽车、电子产业产销受到冲击，锡市整

体需求蒙阴；并且随着国内疫情好转，冶炼端陆续复产，精炼锡供应逐渐回升，对锡价形成压力。不过全

球持续释放流动性，应对疫情的政策持续加码，助于稳定市场情绪；并且近日沪锡价格远低于现货价格，

并一度低于锡精矿价格，成本出现倒挂，并且当前国内锡矿供应变现偏紧，成本端支撑作用增强。现货方

面，今日上午沪期锡盘面止跌企稳，下游企业采购意愿有所回升，部分下游企业及贸易商均有所采购，但

市场云锡及小牌货源供应方面总体仍处较紧状态。展望下周，预计锡价震荡回升，成本端支撑增强。 

技术上，沪锡 2006 合约走长下影线的放量阳线，日线 KDJ 金叉迹象，预计短线震荡回升。操作上，

建议沪锡 2006 合约可在 114000 元/吨做多，止损位 112000 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2020年03月20日，长江有色市场1#锡平均价为120,000元/吨，较上一交易日减少2,000元/吨。

从季节性角度来分析，当前长江有色市场1#精炼锡现货平均价格较近5年相比维持在较低水平。 

图2：LME锡期货与现货价格                       图3：LME锡近月和元月升贴水 

 

截止至2020年03月18日，LME3个月锡期货价格为13,585美元/吨，LME锡现货结算价为14,075美元/

吨，现货结算价较上一交易日减少470美元/吨。截止至2020年03月19日，LME锡近月与3月价差报价为10

美元/吨，3月与15月价差报价为99美元/吨，近月与3月价差报价较上一日增加7美元/吨。    
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图4：SHF锡库存                                   图5：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2020年03月20日，上海期货交易所锡库存为4,834吨，较上一周减少1,008吨。LME锡库存为

6,390吨，较上一交易日减少160，注销仓单占比为15.34%。 

图6：SHF锡资金流向                              

  

2020年03月20日，沪锡主力合约SN2006收盘价为114,450元/吨，结算价为109,710元/吨。沪锡市场总

持仓额为817,067.12万元，较上一交易日总持仓额851,016.09万元减少33,948.98万元。 
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图7：SHF锡多单持仓量                          图8：SHF锡空单持仓量 

 

截止至2020年03月19日，永安期货沪锡多头持仓为666手，较上一交易日增加33手，永安期货沪锡空

头持仓为32手，较上一交易日无变化手。 

图9：沪锡主力与次主力合约价格和价差          图10：沪铜与沪锡主力合约价格比率 

 

截止至2020年03月20日，沪锡主力合约SN2006收盘价为114,450元/吨，次主力合约SN2007收盘价为

114,610元/吨，两者收盘价价差为-160元/吨，较上一日减少220元/吨。铜锡以收盘价计算当前比价为0.34，

从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在平均水平。 
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图11：锡进口盈亏分析           

 

截止至2020年03月19日，进口到岸价格111131.81元/吨，进口盈利为10868.2元/吨，沪伦比值为8.32。 
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