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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 15410 15115 -1.91% 

持仓（手） 82782 70940 -11842 

前 20 名净持仓 273 2986 2713 

现货 SMM 铅锭（元/吨） 15250 15100 -150 

基差（元/吨） -160 -15 145 

 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

中汽协：7 月汽车企业出口再创历史新高，其中

新能源汽车出口增长贡献度为 31.5%。 

国家统计局：7 月份，全国规模以上工业增加值

同比增长 6.4%，比 6 月份回落 1.9 个百分点。 

美国上周首申失业救济人数 34.8 万人，创疫情来

新低。 

美联储官员预测强劲就业或支持 9 月份宣布削减

购债。 
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 美国 7月零售销售环比减少 1.1%，大幅不及预期。 

 美国 8 月消费者信心降至近十年来最低。 

 阿富汗塔利班宣称控制阿富汗总统府。 

 美联储会议纪要显示，疫情以来首次明确讨论

Taper，暗示今年内行动，或上调隔夜逆回购上限。 

周度观点策略总结：本周沪铅主力 2109 合约延续回落，受到周边金属拖累，创下两个月来低位。周初

美国 8 月消费者信心数据表现不佳，美元指数高位回调对基本金属构成提振。而随着阿富汗地缘政治风险

升温，叠加美联储释放鹰派信号，美元指数持续上行则使得基本金属承压。现货方面，铅两市库存均下滑，

沪铅库存结束 8周连增。冶炼厂跟盘下调报价，下游蓄企逢低询价增加，市场交投氛围提升，成交有所回

暖。展望下周，目前铅市进入消费旺季，预期国内库存累库或缓和，铅价回调空间有限。 

技术面上，沪铅周线 MACD 红柱转绿柱，下方关注万五关口支撑。操作上，建议沪铅主力背靠 15090 元

/吨之上逢低多，止损参考 15000 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 铅期货价格分析  

图1：铅两市比值走势图                                     图2：沪铅多头持仓走势图                     

 
铅进口盈利由上周-2309.45扩至-3136.54元/吨。                沪铅多头持仓走弱。 

图3：沪铅空头持仓走势图                              图4：期铅资金流向走势图 

 

沪铅空头持仓走弱。                     总持仓额由上周1108786.7降至1077490.09万元。 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

  图5：沪铅主力与次主力价差走势图                   图6：沪铅近月与远月价差走势图  

 

沪铅主力与次主力两者收盘价差由-55扩至-65吨。    沪铅主力与近月两者收盘价价差由55扩至60元/吨。 

2、 国内外铅现货价分析 

图7、国内铅现货价格走势图                           图8、LME铅现货价格走弱                              

                

截止至2021年8月20日，长江有色市场1#铅平均价 

为15250元/吨；上海、广东、天津三地现货价格分别 

为15300元/吨、15350元/吨、15300元/吨。 

图10：国内铅现货升贴水走势图                         图11：LME铅现货贴水走势图 

 
1#铅升贴水由贴水-160缩窄至-120元/吨。截止至2020年8月19日，LME铅近月与3月价差报价为升水208美元

截止至2021年8月19日，LME3个月铅期货价格为

2256美元/吨，LME铅现货结算价为2491美元/

吨。 
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/吨，3月与15月价差报价为升水54.5美元/吨。 

3、铅两市库存分析 

图12：上海铅库存走势图                              图13：铅仓单库存走势图   

 

截止至 2021 年 8 月 20 日，上海期货交易所精炼铅库       电解铅总计仓单由 184620 降至 182585 吨。 

存为 190811 吨，较上一周减 107 吨。 

图14：LME铅库存走势图                               图15：LME铅库存季节性分析 

 

LME 铅库存由上周 57750 降至 57050 吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。 
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