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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格涨跌不一，主力合约EC2602收涨1.12%，远月合约收得-1-3%不等。最新SCFIS欧

线结算运价指数为1504.8，较上周上涨296.09点，环比上行24.5%，大幅上涨，料支撑近月运价回升。10月份中国的

制造业PMI数据超季节性回落，新出口订单指数大幅下滑1.9个百分点至45.9，出口增速转升为降，均反映终端运输需

求的复苏基础并不牢固。主流船司相继发布11月涨价函，但目前来看11月下旬提涨基本落空。继昨日YML调降月末现

货报价至大柜2200美金后，PA联盟其他船司跟进，ONE调降11月下旬报价至大柜1900美金，是目前最低的FAK报价。此

前宣涨运价落地失败，从而使得主力合约回吐此前涨幅。地缘端，目前来中东局势，尤其是巴以冲突，正处于一个极

其微妙且不稳定的阶段，导致红海复航的预期不断延后。欧元区经济预期延续回暖态势，受大型财政刺激政策提振，

德国服务业强劲复苏，通胀回落态势支持欧央行维持观望立场。德国投资者信心指数在10月已因刺激前景显著回升，

11月有望继续改善。

综合来看，贸易战局势改善、地缘冲突迎来实质性缓和拐点，但目前仍未传导至贸易端，我国10月出口表现疲软，

运价缺乏支撑。随着四季度航运旺季到来，需求端或迎来回暖。当前运价市场受消息面影响多，期价料震荡加剧，建

议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2512 -1.19 -21.50 1790.00

EC2602 1.12 17.80 1605.00

EC2604 -0.72 -8.40 1157.70

EC2606 -1.61 -22.50 1377.90

EC2608 -0.44 -6.60 1486.70

EC2610 -2.68 -30.40 1103.50

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 24.50 296.09 1504.80
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图1、 EC2602收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格小幅回升。
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本周EC2512合约成交量、持仓量回升，市场交易转暖。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院

20000.0000

22000.0000

24000.0000

26000.0000

28000.0000

30000.0000

32000.0000

34000.0000

36000.0000

38000.0000

40000.0000

0.0000

5000.0000

10000.0000

15000.0000

20000.0000

25000.0000

30000.0000

35000.0000



2020.06.30    厦门

二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美方宣布于2025年11月10日至2026年11月9日暂停实施出口管制穿透性规则，即在此期间，被列入美国出口管制“实体清

单”等制裁清单的企业，其持股超过50%的关联企业将不会因穿透性规则被追加同等出口管制制裁。商务部对此回应指出，

这是美方落实中美吉隆坡经贸磋商共识的重要举措。对于暂停一年后的安排，双方还将会继续讨论。

偏多

美国总统特朗普签署国会两院通过的一项联邦政府临时拨款法案，从而结束了已持续43天的史上最长联邦政府“停摆”。

特朗普表示，美国政府“停摆”损失了1.5万亿美元，真正计算出损失的总体影响需要数周甚至数月的时间。
中性偏多

国际货币基金组织（IMF）发言人表示，IMF已察觉到美国经济出现疲软迹象。受到政府“停摆”的部分影响，预计美国第

四季度GDP增速将低于此前IMF预测的1.9%。
中性偏空

今年FOMC票委，波士顿联储主席柯林斯表示，她认为短期内进一步降息的门槛“相对较高”，原因是对通胀仍处高位的

担忧。美联储理事米兰再次表示，他预计通胀将回落，并再次呼吁降低利率。美联储博斯蒂克表示，他倾向于维持利率

不变，直到有“明确证据”表明通胀正回到2%的目标水平。

中性

美国正式宣布暂停实施对华造船等行业301调查措施一年。中方宣布，暂停对美船舶收取船舶特别港务费一年，暂停对

韩华海洋株式会社5家美国相关子公司实施反制措施一年。另外，中方将美国、墨西哥、加拿大增列入特定国家(地区)出

口易制毒化学品管理目录，并单独增列针对上述3个国家的13种易制毒化学品。

偏多
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差收缩、价差走阔。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数迅速回升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力在旺季即将到来的带动下回暖；

本周BDI及BPI回落，地缘政治因素影响。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格高位震荡；

人民币兑美元离岸和在岸价差收敛。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格涨跌不一，主力合约EC2602收涨1.12%，远月合约收得-1-3%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为1504.8，较上周上涨296.09点，环比上行24.5%，大幅上涨，料支撑近月运价回升。10月份

中国的制造业PMI数据超季节性回落，新出口订单指数大幅下滑1.9个百分点至45.9，出口增速转升为降，均反映终端

运输需求的复苏基础并不牢固。主流船司相继发布11月涨价函，但目前来看11月下旬提涨基本落空。继昨日YML调降

月末现货报价至大柜2200美金后，PA联盟其他船司跟进，ONE调降11月下旬报价至大柜1900美金，是目前最低的FAK报

价。此前宣涨运价落地失败，从而使得主力合约回吐此前涨幅。地缘端，目前来中东局势，尤其是巴以冲突，正处于

一个极其微妙且不稳定的阶段，导致红海复航的预期不断延后。欧元区经济预期延续回暖态势，受大型财政刺激政策

提振，德国服务业强劲复苏，通胀回落态势支持欧央行维持观望立场。德国投资者信心指数在10月已因刺激前景显著

回升，11月有望继续改善。

综合来看，贸易战局势改善、地缘冲突迎来实质性缓和拐点，但目前仍未传导至贸易端，我国10月出口表现疲

软，运价缺乏支撑。随着四季度航运旺季到来，需求端或迎来回暖。当前运价市场受消息面影响多，期价料震荡加

剧，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。
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