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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格全线下跌，主力合约EC2607收跌0.76%，远月合约收跌1-5%不等。最新SCFIS欧线

结算运价指数为3009.00，较上周上涨187.28点，环比上行6.6%。阿曼外交大臣巴德尔表示，未来涉及霍尔木兹海峡

的相关安排不涉及征收任何通行费用。而伊朗方面估计，如果对霍尔木兹海峡涉安全、环境等服务收费，每年将为相

关国家带来400亿美元收入。伊朗伊斯兰革命卫队海军表示，船只通过霍尔木兹海峡必须提前协调，违规船舶“将受

到处置”。标普全球能源公司报告称，6月霍尔木兹海峡的日均通航量已恢复至冲突前的约57%，地缘局势有序改善，

运价中枢下移。现价端，目前7月上旬报价均值约在大柜5400美金左右，报价逐步集中，各联盟间价差收窄，GEMINI

报价均值大柜5400美金，OA联盟报价均值大柜5600美金，PA联盟报价均值大柜5300美金；市场包括指数约在内的实际

揽货价格约在大柜5100美金左右，体现出头部船司相对谨慎的定价策略，后续观察其他船司的定价跟进情况。需求方

面，欧元区6月综合PMI回升至49.5，经济动能边际修复，但仍处弱复苏区间；同时输入型通胀压力显现，显示内需、

服务消费和企业信心均受到压制。

综上，美伊局势超预期好转导致此前能源价格飙升带来的负面影响边际减弱，霍尔木兹海峡的逐步开启料缓解此

前带来的运价压力。此外，头部船司宣涨不及预期，落地情况依旧需要观察，运价缺乏上行支撑。建议投资者谨慎为

主，注意操作节奏及风险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2606 -2.50 -79.00 3079.50

*EC2607 -0.76 -28.50 3731.50

EC2608 -0.97 -27.00 2761.00

EC2609 -3.15 -58.50 1800.00

EC2610 -5.44 -88.50 1538.50

EC2611 -4.77 -85.50 1707.50

EC2612 -1.44 -28.50 1950.00

EC2703 -3.55 -54.50 1482.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 6.60 187.28 3009.00
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图1、 EC2607收盘价

来源：iFinD 瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格在地缘局势改善背景下小幅回落。
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本周EC2606合约成交量、持仓量集体上涨。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：iFinD 瑞达期货研究院 来源：iFinD 瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

曼外交大臣巴德尔表示，未来涉及霍尔木兹海峡的相关安排不涉及征收任何通行费用。而伊朗方面估计，如果对霍尔木

兹海峡涉安全、环境等服务收费，每年将为相关国家带来400亿美元收入。伊朗伊斯兰革命卫队海军表示，船只通过霍

尔木兹海峡必须提前协调，违规船舶“将受到处置”。标普全球能源公司报告称，6月霍尔木兹海峡的日均通航量已恢复至

冲突前的约57%。

偏空

国际海事组织（IMO）公布霍尔木兹海峡撤离计划操作细则，称超过1.1万名滞留在海湾地区船舶上的船员将按照统一协

调机制分阶段撤离。根据安排，伊朗负责北部航线的交通管理和航行协调，阿曼与美国负责南部航线的相关协调工作，

船舶可根据自身风险评估自主选择航线。

偏空

外交部长王毅应约同巴基斯坦副总理兼外长达尔通电话。达尔通报了伊朗与美国开启新阶段谈判有关情况。王毅指出，

下阶段应重点做好三件事。一是巩固全面停火止战局面，绝不能重燃战火。二是尽快恢复霍尔木兹海峡正常通航，确保

全球产供链稳定。三是支持中东国家尽快改善彼此关系，探讨新的地区安全架构。

中性

欧洲央行行长拉加德表示，尽管中东冲突带来影响，但欧洲央行目前无需采取更为强力的应对措施，因为从中期来看，

通胀仍将回到目标水平。此该行多位官员警告称，通胀压力正在向更广泛的经济领域扩散。
中性
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差持续收敛。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2606 连二：EC2607 连三：EC2608 连四：EC2609）
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本周出口集装箱运价指数受地缘局势影响抬升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源： iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI反弹，运价小幅波动。
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来源： iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院
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本周好望角型船租船价格震荡；

人民币兑美元离岸和在岸价差收敛。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源： iFinD 瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格全线下跌，主力合约EC2607收跌0.76%，远月合约收跌1-5%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为3009.00，较上周上涨187.28点，环比上行6.6%。阿曼外交大臣巴德尔表示，未来涉及霍尔

木兹海峡的相关安排不涉及征收任何通行费用。而伊朗方面估计，如果对霍尔木兹海峡涉安全、环境等服务收费，每

年将为相关国家带来400亿美元收入。伊朗伊斯兰革命卫队海军表示，船只通过霍尔木兹海峡必须提前协调，违规船

舶“将受到处置”。标普全球能源公司报告称，6月霍尔木兹海峡的日均通航量已恢复至冲突前的约57%，地缘局势有

序改善，运价中枢下移。现价端，目前7月上旬报价均值约在大柜5400美金左右，报价逐步集中，各联盟间价差收窄，

GEMINI报价均值大柜5400美金，OA联盟报价均值大柜5600美金，PA联盟报价均值大柜5300美金；市场包括指数约在内

的实际揽货价格约在大柜5100美金左右，体现出头部船司相对谨慎的定价策略，后续观察其他船司的定价跟进情况。

需求方面，欧元区6月综合PMI回升至49.5，经济动能边际修复，但仍处弱复苏区间；同时输入型通胀压力显现，显示

内需、服务消费和企业信心均受到压制。

综上，美伊局势超预期好转导致此前能源价格飙升带来的负面影响边际减弱，霍尔木兹海峡的逐步开启料缓解此

前带来的运价压力。此外，头部船司宣涨不及预期，落地情况依旧需要观察，运价缺乏上行支撑。建议投资者谨慎为

主，注意操作节奏及风险控制。
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