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淡季成材利润博弈，矿价预计震荡偏弱 

 

摘要 

 

截至 7月 29日，铁矿石加权以下跌为主，月线跌幅 6.43%，下跌 52.5

元/吨；铁矿石价格指数（62%Fe）101.95 美元/干吨，下跌 4.75 美元/

干吨，较 6月底下跌 4.5%，青岛港 61.5PB粉月度下跌 33元/吨，月跌幅

4.1%。 

7月份，铁矿跟随成材波动，价格走势以下跌为主。月初，反弹驱动

来自月中会议预期，市场氛围较好，以及前期焦炭提涨一轮落地，宏观

叠加成本推动，铁矿大幅反弹。下旬，在新旧标切换引发的华东成材大

幅下跌驱动下，成本支撑下移，原料和成材利润博弈，原料负反馈。 

展望 8 月份，基本面，库存 1.5 亿吨，同期高位，供应端较弱，需

求端，铁水高位但是有回落预期，铁水产量预计 235-237万吨/日，叠加

下游成材大面积亏损，钢材成本支撑下降预期明显，盘面负反馈，盘面

由弱现实主导，价格走势方面，预计震荡偏弱，运行区间 720-820。 
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第一部分、铁矿石市场行情回顾 

一、7 月份铁矿石期货行情回顾 

截至 7月 29日，铁矿石加权以下跌为主，月线跌幅 6.43%，下跌 52.5元/吨；铁矿石

价格指数（62%Fe）101.95美元/干吨，下跌 4.75美元/干吨，较 6月底下跌 4.5%，青岛港

61.5PB 粉月度下跌 33元/吨，月跌幅 4.1%。 

7 月份，铁矿跟随成材波动，价格走势以下跌为主。月初，反弹驱动来自月中会议预

期，市场氛围较好，以及前期焦炭提涨一轮落地，宏观叠加成本推动，铁矿大幅反弹。下

旬，在新旧标切换引发的华东成材大幅下跌驱动下，成本支撑下移，原料和成材利润博弈。
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

第二部分、铁矿石市场产业链分析 

一、铁矿石供应端 

1、国内矿山铁精粉产量 

6 月份 Mysteel 新口径 433 家国内矿企累计生产铁精粉 2459.1 万吨，环比降 207.7

万吨，降幅 7.8%；1-6月累计产量 14968.4万吨，累计同比增 761.6万吨，增幅 5.4%。 
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供应端，矿企受巡查影响，产量下降，需求端，钢企受成材累库及销售低迷影响，多

数钢企非满负荷生产，叠加钢企利润下滑影响，钢企采购价格下调，截至 7月 26日，青岛

港精粉（65%）铁矿石现货价格指数报价 950元/湿吨，较 6月底下跌 32元/吨，月跌幅 3.3%。

8月，预计精粉（65%）铁矿石现货价格指数跟随成材走势震荡为主。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、进口情况 

中国海关总署数据显示，上半年，我国进口铁矿砂 6.11亿吨，增加 6.2%，进口均价

每吨 841.8元，上涨 7%。 

2024年 6月我国铁矿石进口量为 9761万吨，环比减少 4.33%，同比增长 2.19%。其中，

自澳大利亚进口 6199万吨，环比降低 6.20%，同比降低 2.08%。自巴西进口 1741万吨，环

比下降 2.17%，同比增长 5.62%。6 月份，国内铁矿石进口量回落 1亿吨以下。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

3、海外矿山发运量及库存 

据 Mysteel统计数据显示，截止 7月 30日， 45 港进口铁矿石库存总量 15078.28 万吨，

月环比增加 148 万吨，同比去年增加 2790 万吨。钢厂库存方面，截至 7月 26日，全国钢

厂进口铁矿石库存总量为 9204.87万吨，月环比增加 64.74万吨，年同比增加 860万吨。7

月是传统淡季，钢企对后期市场信心较弱，钢厂利润一般，成交以稳为主，多维持刚需采

购。 

发运方面，7 月，澳巴铁矿石发运总量为 12958 万吨，月平均发运 2592 万吨/周，环

比回落 137万吨/周，同比增加 1445万吨。到港量方面，北方港口到港总量为 6573万吨，

同比增加 875万吨，月均到港量 1351万吨/周，月环比增加 182 万吨/周。发运季节性回落，

到港量延续攀升。 

供应端来开，7 月发运维持偏强的节奏，需求端方面，钢厂亏损面大，叠加螺纹新旧

标切换，8 月铁水产量预计高位有所回落。综合到港口库存方面，铁矿石总供给高于总需

求，供需差环比 7月扩大，港口库存预计从 1.5亿吨上升至 1.51亿吨左右。  

https://tks.mysteel.com/jkk/
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

图表来源：我的钢铁、WIND、瑞达期货研究院 

二、铁矿石需求端 

1、粗钢产量 

国家统计局数据显示,2024年 6月，中国粗钢产量 9161万吨，同比增长 0.2%；生铁产
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量 7449 万吨，同比下降 3.3%；钢材产量 12555万吨，同比增长 3.2%。 

1-6 月，中国粗钢产量 53057万吨，同比下降 1.1%；生铁产量 43562万吨，同比下降

3.6%；钢材产量 70102万吨，同比增长 2.8%。。 

5月 29日，国务院提出严格落实钢铁产能置换，2024年继续实施粗钢产量调控，中长

期影响需持续跟踪。 

图表来源：Wind、瑞达期货研究院 

2、铁水产量 

7月， 247家钢厂月均铁水产量 239.19万吨/日，月环比增加 0.58万吨/日，同比下

降 4.81 万吨/日，需求端整体高位波动。 

目前五大品种库存总量为 1757.86 万吨，月环比降低 0.9%，年同比增加 9.1%，消费方

面，五大品种消费量为 874.84 万吨，月环比下降 2.6%，库存增加，消费下降，叠加下游

成材价格大幅下跌，钢厂大面积亏损，减产压力大。Mysteel 前调数据显示，基建基本面

改善差强人意，资金面上的“数据改善”并未兑现成实物工作量改善，预估八月基建活动

环比改善有限。总的来看，减产压力下，铁水产量预计高位回落，铁水产量预计 235-237

万吨/日。 
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图表来源：统计局、瑞达期货研究院 

 

第三部分、8 月走势展望及期权应用分析 

展望 8月份，基本面，库存 1.5亿吨，同期高位，供应端较弱，需求端，铁水高位但

是有回落预期，铁水产量预计 235-237 万吨/日，叠加下游成材大面积亏损，钢材成本支撑

下降预期明显，盘面负反馈，盘面由弱现实主导，价格走势方面，预计震荡偏弱，运行区

间 720-820，期权操作上，可通过买入 720看涨期权和卖出 820 看涨期权组合操作。 
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