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焦煤焦炭：利润收窄&需求弱势，双焦或将低位震荡 

摘要 

回顾 7月份，双焦持续弱势运行。月初，煤价震荡调整，焦炭首轮提涨

落地，焦企利润修复明显，生产积极性提振，终端淡季钢厂整体盈利能力下

降，但厂内库存不多，仍有催货现象，市场二轮提涨预期抬升。月中以后，

焦炭二轮提涨落空，市场观望情绪蔓延，钢价小幅反弹，铁水产量高位震

荡，焦炭延续供需偏紧格局，焦钢博弈激烈，焦炭现货价格经上下游反复博

弈后逐渐趋于稳定，短期铁水高位支撑采购刚需。下旬，螺纹钢新旧国标切

换，高温降雨天气进一步拖累淡季需求，钢厂亏损扩大，焦炭首轮提降迅速

落地，板块情绪悲观。 

展望 8月，板块淡季和高温&雨水天气将继续影响下游需求，钢材延续弱

势行情，后续若亏损扩大，高炉停产检修情况将增多，铁水产量回落；受钢

厂微利限制，双焦尽管库存低位，向上驱动有限，7月末焦炭首轮提降落地，

焦炭调整幅度高于炉料调整幅度，8月以后吨焦利润或重回盈亏边缘，在下游

的减产预期下焦企将面临钢厂压价采购，开工也将出现回落，产业链利润压

力转移至原料端，因此预计双焦低位震荡。 
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第一部分：煤焦市场行情回顾 

一、焦煤市场行情回顾 

7 月份，焦煤期现均弱势运行。月初，铁水产量高位，焦企出货顺畅，厂内库存不多，

短期焦煤刚需较强，部分优质煤价格坚挺。月中，一方面受重大会议召开影响，主产地煤

矿处于安全保障进行停减产，另一方面蒙煤口岸 7月 11日-7月 15日三大口岸受那达慕活

动影响放假闭关，通关量减少，炼焦煤整体供应收紧，需求方面，吨焦盈利尚可，焦企生

产积极性较高，焦煤下方支撑较强，不过上行驱动也有限。会议结束后，煤矿陆续复产，

铁水产量仍在高位，焦煤维持刚需，但板块情绪悲观，中间贸易商及焦企观望居多，炼焦

煤线上竞拍跌多涨少，流拍比例较前期增加，高价资源成交较差，月末焦炭首轮提降迅速

落地，煤焦市场情绪悲观，煤价也承压调整。截至 7 月 30 日，山西晋中中硫主焦(A10，

S1.3，V25，G80，Y12，GSR60，Mt8，岩相 0.1) 报价 1780 元/吨，环比上月同期涨 30元

/吨。焦煤主力合约报 1446.5 元/吨，环比上月同期跌 127 元/吨。 

 

 

图表来源：文华财经、瑞达期货研究院 

二、焦炭市场行情回顾 

7 月份，焦炭期现均偏弱运行。月初，煤价震荡调整，焦炭首轮提涨落地，焦企利润

修复明显，生产积极性提振，终端淡季钢厂整体盈利能力下降，但厂内库存不多，仍有催

货现象，市场二轮提涨预期抬升。月中以后，焦炭二轮提涨落空，市场观望情绪蔓延，钢
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价小幅反弹，铁水产量高位震荡，焦炭延续供需偏紧格局，焦钢博弈激烈，焦炭现货价格

经上下游反复博弈后逐渐趋于稳定，短期铁水高位支撑采购刚需。下旬，螺纹钢新旧国标

切换，高温降雨天气进一步拖累淡季需求，钢厂亏损扩大，焦炭首轮提降迅速落地，板块

情绪悲观。截至 7 月 30 日，一级冶金焦天津港报价 1850 元/吨（平仓含税价），较上月同

期跌 50 元/吨；唐山一级金焦报价 2135 元/吨（到厂含税价），较上月同期跌 55 元/吨。

焦炭主力合约报价 2022 元/吨，较上月同期跌 228 元/吨。 

 

 

图表来源：文化财经、瑞达期货研究院 

 

第二部分：煤焦产业链回顾与展望分析 

一、供应方面 

1.炼焦煤产量 

数据显示，2024年 1—6月份全国炼焦煤累计产量为 2.28亿吨，累计同比下滑

8.43%，其中，6月份炼焦煤产量为 4117.13万吨，基本与去年同期持平。截至 7月 25

日，Mysteel统计 523家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为 90.9%，原煤日均产量 204.8万

吨，原煤库存 374.4万吨，精煤日均产量 78.2万吨。月初，四川地区前期因强降水天气导

致的停产陆续恢复，由于前期进口蒙煤通关量较高，原煤供应充足，内蒙地区开工率有所

提升，山西吕梁个别主流矿点因地质原因停产，市场情绪较为平稳，整体开工率基本持
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平。月中，由于召开重要会议，山西陕西部分煤矿为保障安全主动选择停产，原煤产量出

现一定下降，山东地区则受暴雨影响，洗煤厂开工小幅下滑。会议结束后，前期停产保障

安全煤矿陆续复产，煤矿洗煤厂开工率有明显提升，不过下游采买意愿不高，炼焦煤线上

竞拍流拍情况增多，市场情绪较差，月末，随着焦炭首轮提降落地，焦煤承压回调，洗煤

厂利润收窄，开工率小幅下降。8月份随着市场消化利空，下游在三季度末进入旺季预

期，去库或有好转，焦煤新增产能更多需关注安全监管情况，整体产量预计波动不大。 

 

 

图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 

 

图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 
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二、进出口市场 

1.炼焦煤进口情况 

据海关总署数据显示，2024 年 6 月份，中国进口炼焦煤总量达 986.73 万吨，环比上

涨 1.95%，同比上涨 44.13%。6 月份除俄罗斯，美国等个别国家外，其余煤种环比均有不

同程度的上涨，其中较为明显的是加拿大，环比上涨31.82%。蒙煤 6月份通关车数继续保

持高位运行，后续仍有监管库在积极建设之中，满都拉口岸煤炭存储量将进一步提升。澳

煤方面，据 Mysteel，6 月澳大利亚炼焦煤进口量约为 21.31 万吨，环比上涨 24.52%，同

比下降 1.77%，由于前期印度补库多，可用天数较为可观，对 6 月货物采买意愿较差，市

场整体货物去库效率较低，导致 6 月船期报盘下滑明显，多数报盘开始偏向中国市场，6

月国内进口澳炼焦煤量迎来回暖。7 月份，下游焦钢库存偏低，补库刚需较强，预计焦煤

进口小幅增加。 

 

 

图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 

 

2.焦炭出口 

根据海关总署公布数据显示，1-6 月中国焦炭出口总量为 486.9 万吨，较去年同期增

加 81.9 万吨，增幅 20.2%，其中 6月焦炭出口 87.0万吨，环比和同比均增加 20万吨。今

年 1-6月中国焦炭累计进口量为4.6万吨，较去年同期下降 64.0%。从出口国家来看，1-6
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月主要出口国家为印尼、印度、巴西、比利时、日本和澳大利亚等国。其中，出口印尼

123.5万吨，占比25.4%；印度65.3万吨，占比13.4%；马来西亚59.9万吨，占比12.3%；

日本 41.5 万吨，占比 8.5%；巴西 29.1 万吨，占比 6.0%。3、4 月份海外集中抄底补库，

出口呈现大幅增加，5 月开始，国内焦炭触底反弹，出口利润收窄，海外补库节奏放缓，

出口明显回落；6 月份，亚洲制造业采购经理指数继续位于 51%以上的扩张区间，东南亚、

南亚是主要的焦炭出口增长区域。7 月中下旬，出口报价 CSR65 在 FOB290-300 美金/吨，

CSR62 价格在 FOB270-280 美金/吨，10-30mm 焦粒 230-240 美金/吨，0-10mm 焦粉 150-155

美金/吨，询报盘稍有恢复，主要是国内外终端淡季，钢材走势弱势，原料需求承压较重，

预计 7、8 月焦炭出口都将有明显下降。关注后续全球需求恢复情况及海内外制造业新订

单增长。 

 

 

图表来源：wind  瑞达期货研究院 

 

三、库存 

1.焦钢厂炼焦煤库存 

截至 7月 26 日，据 Mysteel 统计全国 230 家样本独立焦化厂的炼焦煤库存

716.03 万吨；Mysteel 统计全国 247 家样本钢厂的炼焦煤库存 736.29 万吨。焦钢厂

炼焦煤总库存 1452.32 万吨，环比呈现小幅下降。月初，下游开工率较高，刚需采购
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需求较强，炼焦煤去库顺畅。月中，重大会议召开，主产地为保障安全生产，停减产

煤矿增多，多数去库为主，蒙古国那达慕大会结束以后，口岸通关恢复，蒙煤进口增

加，整体库存小幅回升。月末，由于板块行情低迷，铁水产量有回落预期，焦炭首轮

提降落地，高价煤种也出现回调，焦钢厂采购节奏放缓，炼焦煤总库存下降。8月随

着板块利空消化，下游备货意愿或有提升，预计炼焦煤库存小幅增加。 

 

 

图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 

2.焦钢厂焦炭库存 

截至 7月 26 日，据 Mysteel 统计全国 247 家样本钢厂的焦炭库存为 543.02 万

吨；全国 230 家样本独立焦化厂的焦炭库存为 35.21 万吨。焦钢厂焦炭总库存为

578.23 万吨，环比上月有小幅下降。7月份，吨焦盈利，焦企生产积极性较高，同

时，下游铁水高位，钢厂日耗较高，也维持较强刚需，焦炭总库存波动不大。8月份

若成材表现持续低迷，钢厂或减产应对，日耗小幅回调，焦炭库存将呈现回升。 
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图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 

 

3.双焦港口库存 

截至 7 月 26 日，进口炼焦煤港口库存：京唐港 82.5 万吨；日照港 180 万吨；连

云港 0 万吨；青岛港 14 万吨；总库存合计 276.5 万吨。焦炭港口库存：青岛港库存

为 60 万吨；天津港库存为 48.5 万吨；日照港库存为 89 万吨；连云港库存为 0.23 万

吨；总库存合计197.73万吨。7月份，焦炭港口库存呈现下降，终端需求低迷，钢材

成交弱势，钢厂盈利低位，打压原料情绪较重，港口贸易商观望氛围浓，积极去库；

炼焦煤方面，截止 7 月 27 日，三大口岸总通关车数 39268 车，虽然国内由于召开重

大会议短暂停减产，7月进口蒙煤供应大幅增加，港口炼焦煤库存依然增幅明显。 
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图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 

 

四、焦化厂产能利用率 

国家统计局数据显示，2024 年 1-6 月份，全国焦炭产量 24182 万吨，同比降

0.9%。6 月份焦炭产量为 4164 万吨，环比增 1.7%，同比增 2.2%；据此测算，6月份

焦炭日均产量 139 万吨，环比增 5.0%。截止 7月 25 日，Mysteel 煤焦事业部调研全

国 30家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨焦盈利 43元/吨；山西准一级焦平均

盈利 54 元/吨，山东准一级焦平均盈利 101 元/吨，内蒙二级焦平均盈利 4元/吨，河

北准一级焦平均盈利 109 元/吨。7月以来，铁水高位运行，焦炭供需呈现紧平衡状

态，煤价震荡持稳，吨焦维持盈利，焦企生产积极性处于年内较高水平。7月末，焦

炭首轮提降落地，焦煤也出现回调，当前焦钢利润仍存在一定博弈空间，市场短期对

需求增量预期不高，8月焦炭市场或继续面临二轮提降压力，焦化产业在供给偏宽压

力下调整开工水平。 
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图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 

 

图表来源：wind  瑞达期货研究院 

 

五、终端需求 

1.钢厂高炉开工率 

据 Mysteel 不完全统计，截至 7 月 29 日，已有 22 家钢企实施产销调控，应对市场变

动。据初步测算，减产检修共计影响建筑钢材产量达 219 万吨，绝大部分钢厂减产检修集

50.00

55.00

60.00

65.00

70.00

75.00

80.00

85.00

90.00

95.00

2021-01-15 2022-01-15 2023-01-15 2024-01-15

产能利用率:统计独立焦企全样本



 

11                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

中在 7 月下旬至 8 月底。7 月，市场处于消费淡季，且受高温降雨等不利天气影响，需求

端始终表现低迷；中下旬，螺纹新标出台，部分商家急于抛货，现货价格持续下降，期钢

走弱，钢厂利润亏损加剧，同时，市场由于价格连续下行加剧恐跌情绪，加快出货，商家

情绪悲观，多观望为主。月末，部分钢厂已开始生产新国标资源，新老国标共存，市场消

化压力进一步加大，而钢贸商库存高企，提货意愿普遍偏低，钢厂亏损面持续扩大，检修

减产力度也加大。8 月份，钢厂开工或继续下降，月底随着金九银十预期抬升，下游囤货

意愿增加，钢厂生产积极性小幅提升。 

 

 

图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 

 

2.终端需求表现 

据中国建筑材料联合会数据，2024 年 7 月份，建筑材料工业景气指数为 96.3 点，比

6 月份回落 5.7 点，比上年同月高 2.2 点，低于临界点，处于非景气区间，为 2 年来次低

点。供给侧，7 月份，建筑材料工业价格指数、生产指数均低于临界点。需求侧，建材投

资需求指数95.0点，环比回落6.3点；建材产品工业消费指数99.9点，环比回落4.9点。

总体而言，7 月份终端市场淡季特征明显，成材价格低位波动，高温降雨天气等进一步拖

累施工进度，削弱需求基建地产工程等投资需求，建材工业景气度连续三个月下降。二季

度以来，宏观宽松政策频出，但终端需求疲软，地产市场销售不及预期，板块估值整体修

复缓慢。7月 30日，中共中央政治局召开会议，会议指出，要落实好促进房地产市场平稳

健康发展的新政策，坚持消化存量和优化增量相结合，积极支持收购存量商品房用作保障
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性住房，进一步做好保交房工作，加快构建房地产发展新模式，完善和落实地方一揽子化

债方案，创造条件加快化解地方融资平台债务风险。从数据来看，前期政策效果逐步显现，

部分城市二手房同比改善较为明显，但后续仍有待更多宽松政策进一步刺激市场需求，当

前市场仍在筑底阶段。 

 

 

图表来源：同花顺、瑞达期货研究院 

六、总结与展望 

回顾 7月份，双焦持续弱势运行。月初，煤价震荡调整，焦炭首轮提涨落地，焦

企利润修复明显，生产积极性提振，终端淡季钢厂整体盈利能力下降，但厂内库存不

多，仍有催货现象，市场二轮提涨预期抬升。月中以后，焦炭二轮提涨落空，市场观

望情绪蔓延，钢价小幅反弹，铁水产量高位震荡，焦炭延续供需偏紧格局，焦钢博弈

激烈，焦炭现货价格经上下游反复博弈后逐渐趋于稳定，短期铁水高位支撑采购刚

需。下旬，螺纹钢新旧国标切换，高温降雨天气进一步拖累淡季需求，钢厂亏损扩

大，焦炭首轮提降迅速落地，板块情绪悲观。 

展望 8月，板块淡季和高温&雨水天气将继续影响下游需求，钢材延续弱势行

情，后续若亏损扩大，高炉停产检修情况将增多，铁水产量回落；受钢厂微利限制，

双焦尽管库存低位，向上驱动有限，7月末焦炭首轮提降落地，焦炭调整幅度高于炉

料调整幅度，8月以后吨焦利润或重回盈亏边缘，在下游的减产预期下焦企将面临钢

厂压价采购，开工也将出现回落，产业链利润压力转移至原料端，因此预计双焦低位
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震荡。 
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