
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 1006.820 19.4↑ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 16843 +72.00↑

主力合约持仓量:沪金(日,手) 208,944.00 -1664.00↓ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 18,468.00 -600.00↓

主力合约成交量:沪金 380,414.00 +44356.00↑ 主力合约成交量:沪银 757,231.00 -15807.00↓

仓单数量:沪金(日,千克) 113658 0↑ 仓单数量:沪银(日,千克) 1,421,123 25816↑

上金所黄金现货价 1004.21 20.65↑ 华通一号白银现货价 16,653.00 23.00↑

沪金主力合约基差(日,元/克) -2.61 1.27↑ 沪银主力合约基差(日,元/克) -190.00 -49.00↓

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1047.21 8.28↑ SLV白银ETF持仓（日，吨） 15,295.27 19.68↑

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 222189.00 4249.00↑ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 23,625.00 -21.00↓

供应量:黄金:总计(季,吨) 1268.89 15.82↑ 供应量:白银:总计(年,吨) 33,167.00 -747.00↓

需求量:黄金:总计(季,吨) 941.79 -67.60↓ 需求量:白银:总计(年,吨) 34,606.00 -560.00↓

美元指数 98.79 -0.85↓ 10年美债实际收益率 2.35 -0.06↓

VIX波动率指数 14.89 -0.95↓ CBOE黄金波动率指标 26.68 2.70↑

标普500/黄金价格比 1.73 -0.02↓
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08-25 22:00 美国8月谘商会消费者信心指数

08-25 22:00 美国8月里士满联储制造业指数

08-26 20:30 美国第二季度实际GDP年化季率修正值

08-26 20:30 美国7月耐用品订单初值

08-26 20:30 美国7月PCE物价指数

08-27 20:30 美国至8月22日当周初请失业金人数

08-27 20:30 美国7月批发库存初值

08-28 21:45 美国8月芝加哥PMI

08-28 22:00 美国8月密歇根大学消费者信心指数终值

08-28 22:00 美联储主席沃什杰克逊霍尔会议演讲
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金价盘中延续强势反弹，沪金主力2610合约收涨2.86%报1006.82元/克，沪银主力2610合约收涨1.40%报16843元/千克。

周末期间，美国与加拿大关税谈判破裂，美对部分加拿大商品加征50%关税，黄金避险溢价抬升，市场避险资金重新流入黄

金。市场对于美伊战争定价显著弱化，美伊谈判陷入僵局，年内"边打边谈"为基准情景，前期受避险需求提振的美元近期高

位回落，推动资金回流贵金属市场。美国财政部超预期扩张长端美债回购规模，推动美债收益率高位回落，叠加最新数据显

示美财政赤字压力持续上行，引发投资者对美财政可持续性的担忧，阶段性提振黄金作为美元信用对冲首选工具的吸引力。

展望后市，市场对于美联储加息预期的定价逐步弱化，地缘避险以及美元信用对冲逻辑有所转强，后续若不出现美国经济数

据大幅波动，或沃什大幅放鹰的情景，金价有望维持震荡偏强运行，短期主要风险点包括：联储官员鹰派表态反复，紧缩预

期尚未完全出清；美伊谈判进展反复，若通行争端持续僵持，油价走强仍可能通过物价传导抬升加息预期，进而制约金价上

行空间。操作上建议逢低布局多单，近期贵金属累积较大涨幅，短期内或存在获利了结需求升温，导致价格波动加剧，注意

严格风险控制。

1、伊朗最高国家安全委员会秘书雷扎伊表示，如果美国对伊朗继续发动经济战，将没有石油会通过霍尔木兹海峡乃至波斯

湾地区。伊朗将任何国家参与或支持美国对伊朗人民发动的经济战视为战争行为。2、伊朗：将以毁灭性行动回应敌人的威

胁；伊朗总统呼吁趁处于强势地位之际结束对美战争，称伊朗应摆脱“既非战争、也非和平”状态。3、美联储卡什卡利：

美国国债市场仍在正常运作。1、特朗普：解决40万亿美债问题要靠增长，没有指示贝森特干预债市。4、据CME“美联储

观察”：美联储到9月维持利率不变的概率为59.0%，累计加息25个基点的概率为41.0%。美联储到10月维持利率不变的概

率为46.6%，累计加息25个基点的概率为44.8%，累计加息50个基点的概率为8.6%。
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