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产能增加需求回升 连塑宽幅震荡为主 

 

 

摘  要 
进入 2022 年，连塑的基本面仍是多空并存。目前全球经济仍不稳定，

海外疫情仍在蔓延，中美关系仍较为紧张，不确定因素较多。国内方面，

目前“双碳”政策影响有所减少，但进入 2022 年后，管理层或将重新执

行“能耗双控”政策，预计将对经济形成一定的打压。基本面上，进入 2022

年之后，塑料的产能继续明显增长，预计将扩能 370 万吨，虽然较 2021

年的增幅有所放缓，但供应增加仍较为明显。其中 1、2季度投产的产能

均为 70 万吨，三季度有 120 万吨，四季度有 110 万吨。2022 年，国内 PE

的供应仍将明显增加。需求方面：进入 2022 年之后，塑料的下游需求有

望保持增长，但增幅或将受到“双碳”政策的影响。2021 年，受公共卫生

事件，“双碳”政策及“有序用电”等因素的影响，国内 PE 的表观消费量

（产量+进口-出口）有所下降，主要是受进口量大幅减少的影响。国内需

求则稳中有升，2021 年 1--10 月份，国内塑料制品产量较去年同期继续

平稳增长 9.62%，制品出口量较去年同期增长 19.63%，快递业务量较去年

同期大幅上升了 34.70%，显示我国塑料下游刚性需求仍在。进入 2022 年

后，预计塑料的下游需求仍将保持平稳增长。总体来说，2022 年 PE 供应

增速或将大于需求增速，预计 PE 的社会库存将有所增加，LLDPE 的价格

或将走出区间震荡重心下移的格局。 
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一、2021 年 LLDPE 走势回顾 

1、期货盘面回顾 

2021 年上半年，聚乙烯走出了两次冲高回落的格局。1--3 月上旬，受海外供应减少，

国内出口增加等利好因素的支撑，聚乙烯继续持续走高。3月中下旬，随着美国炼油及化工

装置逐渐复工，海外供应增加，而国内新产能投产，供应也有所增加，叠加由于原料价格

高位，导致下游企业利润被大幅压缩，下游企业拿货意愿不高，且由于电力供应不足，华

南部分地区执行限电，错峰生产等措施，下游需求恢复不足等因素的影响，也在一定程度

上对聚乙烯的需求形成压制，导致连塑价格震荡走低。进入 6 月中旬后，受社会库存持续

低位，下游需求有所回升，原油走势强劲的带动，连塑价格震荡反弹。7月份，OPEC+国家

对于是否增产争执不断，原油价格急涨暴跌，波动剧烈。8月份，海外装置故障及海外疫情

反复，原油与煤炭大幅走势强劲，线性的基本面相对偏多。首先是新装置投产不及预期，

叠加装置检修旺季，市场供应基本平稳，而下游需求基本平稳，农膜，拉丝需求明显回升。

社会库存持续在历史低位区域徘徊。受此影响，L维持区间震荡，重心上移的格局。9月份，

聚乙烯的基本相对较好，飓风“艾达”登陆路易斯安那州，美国海湾地区关闭了 90.84%的

原油产量及 84.87%的天然气产量。其中涉及的聚乙烯装置产能约为 507.8 万吨，且飓风

过后，该地区炼油及能化企业恢复缓慢，市场供应有所减少。油价震荡走高，而国内煤炭

因进口减少，而国内受“碳中和、碳达峰”等政策的影响，9月下旬，国家发改委发布《2021 

年上半年各地区能耗双控目标完成情况晴雨表》，多地再出能耗双控政策，生产企业开工受

限，市场供不应求，价格屡创新高，带动煤化工走强，受此影响，L也强势冲高。长假过后，

国内多部门开始严查煤炭价格炒作，煤炭保供稳价取得明显效果。受此影响，煤炭价格一

落千里，L的价格也随之大幅回落。截至 12月 6日，L2201 合约的价格回落至 8600 元左右

震荡整理。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

二、基本面分析 

1、产能产量分析 

统计数据显示：截止 2021 年 11 月底，国内聚乙烯产能增至 2776 万吨，实际在产产能

2676 万吨，包含 100 万吨 EVA/LDPE 联产装置在产利润更高的 EVA 产品。2021 年，国内原

计划投产的新装置有 565 万吨，但受种种因素的影响，部分新装置延期投产。数据显示：

截至 11 月底，国内已投产的新装置共有十六套，涉及产能 525 万吨，产能增幅 18.58%，

创出近年来的新高。2021 年计划投产的新装置已基本兑现，仅余两套装置将在 12 月底前

运行，目前镇海炼化 30万吨的装置已试车，却并未放量，浙江石油二期 LDPE/EVA 联产 30

万吨的新装置预计 12 月底开车，两套装置的产量将在 2022 年兑现。进入 2022 年后，国内

PE 的产能仍将继续明显上升。统计数据显示：2022 年，预计国内有 10 套装置计划投产，

涉及产能 370 万吨。其中 1、2 季度投产的产能均为 70 万吨，三季度有 120 万吨，四季度

有 110 万吨。由此可见，2022 年，国内 PE 的供应仍将明显增加。 
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图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

 

图表来源： WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 
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2021 年 11 月，国内 PE的产量环比继续有所上升，也高于往年同期水平。据专业网站

统计数据显示，11月份，我国 PE 产量约为 206.79 万吨，较 11月上升了 1.10 万吨，升幅

0.54%，较去年同期则高出 28.71 万吨，升幅 16.12%。2021 年 1—11 月份，我国共生产 PE 

2114.14 万吨，较去年同期高出 296.09.万吨，升幅达 16.29%。从以上数据可以看出，受新

装置投产的影响，2021 年前 11 个月 PE 的总产量已高于去年全年的产量，专业机构预测，

2021 年 12 月份的产量达 222.54 万吨，2021 年全年的产量将达到 2336.68 万吨，较 2020

年增加了 326.62 万吨，增幅达 16.25%。从以上数据可以看出，随着国内新增装置逐渐投

产，国内 PE 的供应量持续上升。 

 
图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

2、进出口分析 

2021 年 10 月份，我国 PE进口量环比同比均明显减少，出口量环比有所减少，但仍高于去

年同期水平。数据显示：2021 年 10 月，国内共进口 PE 106.46 万吨，较上月减少了 13.97

万吨，升幅-11.60%，较去年同期-38.49 万吨，升幅-26.56%。2021 年 1—10 月，我国共进

口 PE 1232.63 万吨，较去年同期-283.58 万吨，升幅-18.7%。随着国内新装置逐渐投产， 

市场供应增加，预计 2022 年 PE 的进口量有望进一步下降。2021 年 10 月国内 PE 出口 3.28

万吨，环比-1.37 万吨，升幅-29.46%，同比+1.2 万吨，升幅 57.82%。2021 年 1—10 月，

国内共出口 PE 44.56 吨，较去年同期+23.29 万吨，升幅 109.54%。从以上数据可以看出，

2021 年 1—10 月，国内 PE 的进口量明显减少，但出口量明显增加， 这主要得益于一季度



 

6                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

出口大幅增加。进入 2022 年后，若无重大自然灾害，预计海外供应增加，国内的出口量将

有所减少。 

 

图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

3、装置检修分析 

进入 2021 年 12 月份，国内停车检修的装置较 11 月份有所减少。数据显示：2021 年

12 月份，国内停车检修的装置有 8 套，涉及产能为 186 万吨。其中长期停车的北方华锦一

套 15 万吨的装置外，还有沈阳化工 10 万吨、中韩石化 30 万吨及鲁清石化 35 万吨三套装

置开车时间未定。此外，扬子石化 20 万吨装置停车至 12月 1日，预计不会影响 12月份的

产量。除此之外，仅有三套装置停车至 12 月中旬，它们分别是，中海壳牌 2套装置，共 51

万吨及上海石化一套 25万吨的装置。由于推算，2021 年 12 月份，国内聚乙烯的供应将逐

渐增加，尤其是进入 12月下旬后，增加将更为明显。 
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数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

 

2022年，国内计划检修的装置 39套，涉及 产能约 947.5万吨。较 2020年的 620.3万

吨，增加了 327.2万吨，检修的产量损失约 78万吨左右（其中有四套装置不确定检修损失

量），与 2021年基本持平。 
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4、装置开工率分析 

随着国内产能快速增长，装置的开工率略有下降。数据显示，2021 年 12 月 2 日，国

内 PE 平均开工率约为 84.50%，环比上升了 0.60%，较 2020 年同期水平则下跌了 6.07%。

其中东北区域开工率为为 87.83%，环比下降 4.84%，同比下降 3.40%；华东地区报 77.30%，

环比下降 12.90%，同比下降 20.81%；华南地区报 73.96%，环比上升升 5.10%，同比下降

10.39%；华中地区报 48.28%，环比下降 34.60%，同比则上升了 25.02%。从以上数据可以看

出，2021 年，国内 PE 的开工率较去年同期大多有所下降，但由于 2021 年国内新增装置投

产较多，预计市场供应未见明显减少。预计 2022 年国内 PE 的开工率或将有所下降。 

 

数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

5、库存分析分析 

从华东地区社会库存来看，12 月华东地区 PE 社会库存环比有所回落，但仍高于去年

年同期水平。数据显示：截至 12 月 3 日，国内华东 PE 社会库存报 107580 吨，较 11 月同
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期水平下降了 990 吨，降幅-0.91%，与去年同期相比，也上升了 5411 吨，升幅 5.30%。具

体分行业来看，PE 上游生产企业的库存报 25400 吨，较上月-600 吨，升幅-2.31%，同比也

上升了 6400 吨，升幅 33.68%；华东仓库库存报 66500 元，环比下降了 1300 吨，降幅 1.92%；

同比与去年下降了 7500 吨，降幅 10.14%；华东贸易商的库存报 15400 吨，环比上升了 900

吨，升幅 6.21%，同比也上升了 6600 吨，降幅 75.00%；华东下游库存报 280 吨，环比上升

了 10吨，升幅 3.70%；同比下降 89吨，降幅 24.12%。从图中可以看到，2021 年，国内 PE

华东社会库存波动较小，也没有很明显的淡旺季分别，一直维持在历史低位区域运行。这

主要是受到今年特殊的市场环境的影响。3 月份没有明显累库，主要是由于今年海外极寒

天气导致市场供应减少，而我国出口大幅上升导致及我国提倡春节在就业地过年，下游需

求提前恢复所致。而四季度库存没有明显回落，则主要是受“有序用电”的影响，下游企

业开工率不足，导致需求不振。进入 2022 年后，预计 PE的社会库存有望恢复常态。 

 

图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

进入 12 月份后，两桶油的石化库存虽然较 11月底有所下降，但仍高于去年同期水平。

数据显示，截至 12 月 3 日，两桶油 PE 库存报 66.5 万吨，较 11 月同期下降了 4 万吨，升

幅-5.67%；与去年同期相比，则上升了 0.5 万吨，升幅 0.76%。预计后期随着装置检修减少

及新装置的投产，两油库存或将小幅回升。从图中可以看到，两桶油的石化库存季节性非

常明显。一般每年的 2 月份都会创出年内的高点，然后随着时间的推移，库存逐渐降低。

随后，在国庆长假期间又有一次小累库，节后库存继续回落。预计进入 2022 年后，这种季

节性规律仍将延续。 
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图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

6、下游需求分析 

2021 年 10 月份，国内塑料制品的产量环比小幅回落，同时也低于去年同期水平。数

据显示：2021 年 10 月份，我国塑料制品的产量为 683.56 万吨，较 9 月份-6.54 万吨，升

幅-0.95%，较去年同期水平相比-3.04 万吨，升幅-0.44%。 2021 年 1—10 月份，我国塑料

制品产量为 6660.1 万吨，较去年同期 +584.4 万吨，升幅 9.62%。从图中可以看出，2021

年 10 月份，国内塑料制品的产量环比虽然仍有所上升，但仍不及去年同期水平。1—10月

份，国内制品的产量仍然有所增长，但增幅有所回落。进入 2022 年后，预计国内塑料制品

的产量仍有望保持 10%左右的增长。 

图

表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 
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2021 年 10 月，我国共出口塑料制品 86.71 万美元，环比下降了 13660.6 万美元，增

幅-1.55%，同比则增加了 65834.9 万美元，增幅 8.22%。2021 年 1—10 月，我国共出口塑

料制品 7965621.6 万美元，较去年同期上升了 1307171.4 万美元，增幅 19.63%。从以上数

据可以看出，2021 年我国塑料制品的出口金额仍保持平稳较快的增长势头，显示国内塑料

制品出口刚性需求仍在。预计进入 2022 年后，塑料制品的出口额仍将保持平稳较快增长。 

 

图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

2021 年 10 月，我国 PE的表观消费量环比有所回升，但仍低于去年同期水平。数据显

示：2021 年 10 月，国内 PE的表观消费量为 308.87 万吨，较 9月份+0.84 万吨，升幅 0.27%，

与去年同期相比-38.57万吨，增幅-11.10%。2021年1—10月，国内PE表观消费量为3095.81

万吨，较去年同期水平-63.49 万吨，升幅为-2.01%。2021 年 1—10 月份，国内 PE 的表观

消费量明显回落。从统计数据可以看出，2021 年，国内 PE 表观消费量下降，主要是由于进

口明显减少，而出口量大幅增加的原因，国内 PE的产量同比增幅仍达到 16.29%。进入 2022

年后，国内 PE 的进口量仍有望继续减少，但出口量或将明显减少，预计表观消费量将恢复

增长。 
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图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

LLDPE 消费主要集中在薄膜领域，其中以农膜和包装膜领域较为集中。今年国内快递

业务量继续大幅上升，这也在一定程度上拉动了线性的需求。统计数字显示：2021年 10月，

国内快递业务量达到 994824.9 万件，较 9月份上升了 49871 万件，增幅 5.28%；同比增长

了 121565.9 万件，增幅高达 14.76%；2021 年 1—10 月份，国内快递业务量达 8671582.4

万件，较去年同期上升了 2233784.5 万件，升幅高达 34.70%。这个数字已高于 2019 年全

年水平（8335789.4 万件）。进入 2022 年后，在三四线城市消费群体崛起的新趋势下，预计

快递业务量仍将保持平稳较快增长，这在一定程度上拉动了线性的需求。 

 

 

图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 
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三、上游原材料分析 

12 月份亚洲乙烯明显回落，但仍高于去年同期水平。数据显示：截至 12月 3日，CFR

东南亚乙烯的价格报 1046 美元，较 11 月份 -70 美元，升幅为-6.27%，较去年同期则+135

美元，涨幅 14.82%。CFR 东北亚报 1091 美元，较上个月-110 美元，升幅为-9.16%，较去年

同期+100 美元，涨幅 10.09%。12 月份亚洲乙烯的价格明显回落，主要原因是因为亚、欧、

美产量均有所增加，市场供应量明显增加的原因。由于年底前，国内外装置检修减少，预

计市场供应将保持充足，12 月份亚洲乙烯的价格或将维持区间震荡，重心下移的格局。进

入 2022 年后，预计国内外能源紧张的格局有望得到缓解，乙烯的价格或将走出震荡回落的

格局。 

 

图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

四、基差分析 

从期现价差来看，我们选取塑料期活跃合约与华北天津现货价格的价差来预测两者后

市可能走势。从图中可以看出，近两年来，LLDPE 的基差大多维持在正值范围。显示现货市

场走势要强于期货市场，这主要是受现货供应紧张等因素的影响。自 2018 年以来，L基差

多次突破 650 元的正常波动范围的上轨，2018 年、2020 年及 2021 年，均多次突破 1000 元，

最高达到 1410 元，显示近几年，基差正常波动范围的区间有所上移。截至 2021 年 12 月 6

日 LLDPE 现货价格与主力合约期价的基差正处于 351 元附近波动，处于正常波动范围。短

期暂时没有套利机会。 
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图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

五、技术分析 

2021 年，连塑主力合约走出了两波冲高回落的格局。成交量明显高于 2020 年，持仓

量则明显下降。从周 K 线上看，目前短期均线高位死叉向下，预计将对价格形成一定的压

制，目前期货在考验 60周均线获得支撑，短线有所反弹，显示 8310 附近仍有一定的支撑。

技术指标 DIFF\DEA 高位死叉向下，MACD 绿柱升长，显示空方仍占据优势，KDJ 指标已下行

至低位区域，且 J值有低位走平的迹象，显示空方力量有所减弱，预计 L短期有反弹要求，

但长期走势仍弱。 

 

图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 
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六、观点总结 

进入 2022 年，连塑的基本面仍是多空并存。目前全球经济仍不稳定，海外疫情仍在蔓

延，中美关系仍较为紧张，不确定因素较多。国内方面，目前“双碳”政策影响有所减少，

但进入 2022 年后，管理层或将重新执行“能耗双控”政策，预计将对经济形成一定的打压。

基本面上，进入 2022 年之后，塑料的产能继续明显增长，预计将扩能 370 万吨，虽然较

2021 年的增幅有所放缓，但供应增加仍较为明显。其中 1、2季度投产的产能均为 70万吨，

三季度有 120 万吨，四季度有 110 万吨。2022 年，国内 PE 的供应仍将明显增加，但上半

年的供应压力要小于下半年。需求方面：进入 2022 年之后，塑料的下游需求有望保持增长，

但增幅或将受到“双碳”政策的影响。2021 年，受公共卫生事件，“双碳”政策及“有序用

电”等因素的影响，国内 PE 的表观消费量（产量+进口-出口）有所下降，主要是受进口量

大幅减少，出口大幅增加的影响。国内需求则稳中有升，2021 年 1--10 月份，国内塑料制

品产量较去年同期继续平稳增长 9.62%，制品出口量较去年同期增长 19.63%，快递业务量

较去年同期大幅上升了 34.70%，显示我国塑料下游刚性需求仍在。进入 2022 年后，预计

塑料的下游需求仍将保持平稳增长。总体来说，2022 年 PE 供应增速或将大于需求增速，

预计 PE 的社会库存将有所增加，LLDPE 的价格或将走出区间震荡重心下移的格局。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

16                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这

些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建

议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司

所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，

需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

和修改。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


