
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 20,735.00 +35.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3,308.00 +126.00↑

主力-连二合约价差:沪铝(日,元/吨) 50.00 +20.00↑ 主力-连二合约价差:氧化铝(日,元/吨) -41.00 -22.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 210,986.00 -4524.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 96,168.00 -18724.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 14,225.00 0.00 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 85,472.00 +38284.00↑

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,586.00 -29.00↓ LME铝库存（日，吨） 475,850.00 +5275.00↑

沪铝前20名净持仓（日，手） 6,252.00 -1298.00↓ 沪伦比值 8.02 +0.10↑

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 20,140.00 +5.00↑ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） — —

主力-连二合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) 40.00 -35.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 113,614.00 -3913.00↓

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 8,616.00 +10.00↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 48,332.00 +4733.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 20,630.00 -20.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3,220.00 0.00

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 20,250.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 20,610.00 0.00

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 110.00 -600.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） -105.00 -55.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -20.00 +20.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） -8.00 -5.72↓

基差:氧化铝(日,元/吨) -88.00 -126.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,340.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 84.01 +1.52↑

氧化铝产量（月，万吨） 774.93 +26.13↑ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 84.75 +0.45↑

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 696.19 -23.83↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 27.14 +52.40↑

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 16,200.00 0.00 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 155,616.27 -4084.65↓

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 15,750.00 0.00 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 64.33 -8.11↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 17.00 -4.00↓ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 10.13 +3.38↑

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 27.72 -1.79↓ 电解铝社会库存（周，万吨） 53.20 +2.60↑

原铝进口数量（月，吨） 192,314.50 -30781.00↓ 电解铝总产能（月，万吨） 4,523.20 +2.50↑

原铝出口数量（月，吨） 19,570.72 -12523.35↓ 电解铝开工率（月，%） 97.78 +0.10↑

铝材产量（月，万吨） 587.37 +11.17↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 54.20 +5.20↑

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 61.89 +0.29↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.58 +0.16↑

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 126.00 -1.10↓ 国房景气指数（月） 93.60 -0.11↓

铝合金产量（月，万吨） 166.90 +2.40↑

汽车产量（月，万辆） 280.86 +16.66↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 7.79 +0.01↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 8.68 -0.01↓

沪铝主力平值IV隐含波动率（%） 8.97 +0.0020↑ 沪铝期权购沽比 1.19 +0.0403↑

行业消息

氧化铝观点

总结

电解铝观点

总结

铸造铝合金

观点总结

重点关注

           铝类产业日报 2025/8/12

1、特朗普团队扩大美联储主席候选人的范围。特朗普政府考虑将美联储理事鲍曼、美联储副主席杰斐逊、达拉斯联储主席洛根也纳入候选人之列。白宫

有望于今年秋季宣布美联储主席人选。

2、高盛：截至6月，美国企业承担了64%的关税成本，消费者承担22%，外国出口商承担14%。但随着关税实施时间延长，预计到10月消费者将承担

67%的成本，企业承担比例将降至不足10%。

3、据中国汽车工业协会，7月，我国汽车产销分别完成259.1万辆和259.3万辆，同比分别增长13.3%和14.7%。其中，新能源汽车产销分别完成124.3万

辆和126.2万辆，同比分别增长26.3%和27.4%。新能源汽车出口22.5万辆，同比增长1.2倍。

4、外交部发言人林剑回应表示，中方反对将科技和经贸问题政治化、工具化、武器化，反对对中国进行恶意封锁和打压的立场是一贯、明确的。希望美

方同中方一道，在平等、尊重、互惠的基础上争取积极成果。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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上游情况

产业情况

下游及应用

期权情况

期货市场

铸铝主力合约震荡走势，持仓量增加，现货升水，基差走弱。基本面原料端，铝价报价保持高位运行，加之废铝当前供应仍显紧张，故原料废铝受其影响报价坚挺。供给

端，原料成本的高企压榨冶炼厂利润，企业或因成本利润问题叠加淡季原因而有被迫降低产能的可能，故产量方面或将有所收敛。需求方面，消费淡季影响发酵，消费端

采购情绪趋于谨慎，目前多以刚需采买为主，现货市场成交情绪偏清淡，在此背景下铝合金库存仍保持小幅积累。整体而言，铸铝基本面或处于供给小幅收敛、需求淡季

偏弱的阶段，产业库存有所积累。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱初现。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡走强，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，受几内亚雨季和矿区扰动事件影响，铝土矿发运量后续将有减量，土矿

报价有所走高，国内港口库存暂保持中高位，后续受发运影响或有减少。供给方面，受国内“反内卷”政策影响，氧化铝期现价格有所提升，冶炼厂利

润修复，减产检修意向暂不强烈，国内产能产量小幅增加。需求方面，国内电解铝因技改、产能置换等项目重新起槽而出现小幅增加，但因总体产能已

接近产业上限，故仅小幅度增加。整体来看，氧化铝基本面或处于供需小幅增加的阶段，氧化铝成本有所支撑，供给预期受政策影响有所改善。技术

上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱走扩。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

沪铝主力合约小幅反弹，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面原料氧化铝价格坚挺，加之铝价高位震荡运行，冶炼厂利润保持较优，生产意愿仍积极。供给方面，

由于前期技改项目以及山东-云南置换项目起槽复产，电解铝产量有所增加，但因总体产能临近行业“天花板”，故总体产量呈现稳中小增情况。需求方面，目前在消费淡

季的影响下，下游及终端行业订单趋弱。此外，由于铝价保持高位运行，结合当前淡季因素，对下游的消费需求有所压制，短期内电解铝库存或小幅累积，铝水比例有所

下行。整体来看，电解铝基本面或处于供给小幅增加、需求偏弱的局面，产业库存有所积累。期权方面，购沽比为1.19，环比+0.0403，期权市场情绪偏多头，隐含波动

率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱初现。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。


