
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
AL主力合约收盘价(日,元/吨) 18540 -200↓ LME三个月15：00报价（日，美元/吨）2383.5 4.5↑

AL主力-下月合约价差（日，元/吨） 40 -15↓ LME铝注销仓单(日,吨) 216200 -5450↓

期货持仓量:铝(日,手) 371398 -500↓ LME铝库存（日，吨） 477650 -6200↓

沪铝前20名净持仓（日，手） -4899 400↑ 沪伦比值 7.88 0

上期所仓单（日，吨） 45871 -124↓ 上期所库存（周，吨） 91242 -4235↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 18740 -100↓ 上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 120 0

长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 18740 -100↓ LME铝升贴水（日，美元/吨） -37.9 1.35↑

AL主力合约基差（日，元/吨） 200 100↑ 上海电解铝:CIF(提单)平均溢价 110 0

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 7615 0 氧化铝产量（月，万吨） 710.8 5.6↑

一级氧化铝均价（日，元/吨） 2913.33 1.66↑ 库存:氧化铝:总计(周,万吨) 36.5 2.5↑

WBMS铝供需平衡(月,万吨) -82.2 -2.5↓ 电解铝社会库存（日，万吨） 45.6 0

原铝进口数量（月，吨） 67364.2 2697.29↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4417.6 7.5↑

原铝出口数量（月，吨） 300.61 -1075.73↓ 电解铝开工率（月，%） 90.04 -1.57↓

铝材产量（月，万吨） 543.2 12.8↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 49.6 -4.44↓

铝合金产量（月，万吨） 109.8 1.6↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.83 -0.35↓

汽车产量（月，万辆） 238.59 -21.29↓ 国房景气指数（月） 94.42 -0.28↓

平值看涨期权隐含波动率(日,%) 17.65 1.8↑ 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 15.67 -0.18↓

平值期权20日历史波动率（日，%） 16.17 -0.23↓ 平值期权40日历史波动率(日，%) 18.55 0.2↑

行业消息

观点总结

提示关注

宏观上，中央经济工作会议中指出要确保房地产市场平稳发展、推动经济运行整体好转、扩大国内需求等，

国内消费预期提升。供应端，贵州电力紧张局面未改善，限电涉及的五家企业已有两家停糟开始减产，此前

其省内新增投产计划或将有延迟，供应端扰动再起，影响规模暂未扩大。需求端，上周国内铝下游加工企业

开工率仍维持弱势，环比继续下跌0.3个百分点，淡季表现不变，疫情管控开放初期暂无法带动需求端的强力

改善，加上春节放假将至，提前放假企业增多，需求将维持低迷，今日期铝重心下移，铝锭现货成交一般；

库存上，国内外均处低位，社会库存在途铝锭到货不足，加上铝价格下移，带动下游采购去库将维持。总的

来说，宏观上海外仍偏“鹰派”，国内宏观利好体现在需求上还需大量时间，但低库存下持续去库亦有支撑

。沪铝AL2301合约短期轻仓震荡偏空思路为主，注意操作节奏及风险控制。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

上游情况

产业情况

下游情况

期权市场

1、中央经济工作会议释放一系列利好消息，官方代表纷纷看好明年中国经济。会议再次提出新的一年要大

力提振市场信心，要确保房地产市场平稳发展有效防范化解优质头部房企风险，要把恢复和扩大消费摆在优

先位置，积极的财政政策要加力提效，稳健的货币政策要精准有力，支持住房改善、新能源汽车、养老服务

等消费，要更大力度吸引和利用外资。会议还指出，要加强重要能源、矿产资源国内勘探开发和增储上产，

加快新能源、人工智能、生物制造、绿色低碳、量子计算等前沿技术研发和应用推广，要推动经济运行整体

好转，实现质的有效提升和量的合理增长。

2、，东方希望包头铝材电工圆铝杆、圆棒、铸轧卷三类产品2022年总产量达46.02万吨，超出2021年全年

45.9万吨的最高产量，预计今年全年总产量将达到47.11万吨，再次创出历年新高。同时，三类产品天然气

单耗也均达到国内先进水平。
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