
瑞    达
    研

    究

沪镍产业日报 2023-04-13
撰写人:许方莉 从业资格证号:F3073708 投资咨询从业证号:Z0017638

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 181290 -1170 LME3个月镍(日,美元/吨) 23670 175
05-08月合约价差:沪镍(日,元/吨) 10420 -270 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 73985 -2193
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -5155 -1993 LME镍:库存(日,吨) 41100 -264
上期所库存:镍(周,吨) 1505 -302 LME镍:注销仓单(日,吨) 3732 -246

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 189500 -450 长江有色市场1#镍现货价(日,元/吨) 189600 -950
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 480 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 480 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 8210 720 LME镍升贴水(0-3)(日,美元/吨) -195 13

上游情况 镍矿进口量(月,万吨) 148.28 6.13 镍矿:港口库存(10港口)(周,万吨) 529.32 11.39
镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 150.2 8.5 印尼1.8%镍矿内贸基价(月,美元/湿吨) 68.1 4.87

产业情况
电解镍产量(月,吨) 16280 1780 中国镍铁产量(月,万金属吨) 3.35 0
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 7247.21 -2694.1 进口数量:镍铁(月,万吨) 55.7 5.19
含税价:高镍铁:7-10%:江苏(日,元/镍) 1045 15 进口利润(日,元/吨) 3293.56 3486.29

下游情况 300系不锈粗钢产量(月,万吨) 148.31 11.79 库存:不锈钢:300系:合计:无锡(周,万吨) 35.04 -2.14
300系即期生产成本(日,元/吨) 16117.68 108.62 产量:动力电池:三元材料(月,兆瓦时) 14553.4 4740.5

行业消息

1.美国3月消费者物价指数(CPI)攀升了0.1%，低于经济学家预期的0.2%，也低于2月份的0.4%的增幅。在
截至3月的12个月中，CPI增长5.0%，是2021年5月以来最小的同比增幅。2月份的CPI同比增长6.0%。 2.中
国3月出口（以人民币计）同比增23.4%，1-2月增0.9%；进口增6.1%，1-2月降2.9%；贸易顺差6010.1亿
元，1-2月为8103.2亿元。 3.2023年4月13日，全国主流市场不锈钢78仓库口径社会总库存118.56万吨，周
环比下降4.79%。300系方面，不锈钢库存总量69.75万吨，周环比下降5.41%。

观点总结

美国3月CPI涨幅低于预期，使得美联储再5月之后停止加息的预期上升，美元指数走弱；而中国3月CPI环比
继续下降，显示经济恢复仍有压力。基本面，上游镍矿进口环比开始下降，但镍矿进口价格回落，原料端
供应情况尚可，国内精镍产量预计爬升。近期镍价大幅走低，下游逢低采购为主，库存继续下降；LME库
存下降，但注销仓单有所下降，预计镍价企稳运行。技术上，NI2305合约向上突破震荡区间，主流持仓多
减空增。操作上，建议暂时观望。

重点关注 今日交易所库存；4.13 不锈钢现货库存；4.14 电解镍现货库存
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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