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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 804.32 3.76 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 9824 49
主力合约持仓量:沪金(日,手) 138624 -2067 主力合约持仓量:沪银(日,手) 282718 -12097
沪金主力前20名净持仓(日,手) 176304 11434 沪银主力前20名净持仓(日,手) 126621 3513
仓单数量:黄金(日,千克) 40191 447 仓单数量:白银(日,千克) 1215228 8001

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 802 6.62 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 9821 165
沪金主力合约基差(日,元/克) -2.32 2.86 沪银主力合约基差(日,元/千克) -3 116

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 977.68 9.74 白银ETF持仓(日,吨) 15310 -22.59
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 214311 1721 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 46466 -83
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 9.2 0.98 历史波动率:40日:黄金(日,%) 10.65 0.7
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 20.18 3.9 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 20.19 3.91

行业消息

1.桥水基金创始人瑞·达利欧：国际投资者已开始从美国国债转向黄金；多年的巨额赤字和不可持续的债务
增长已将美国经济推向债务危机的边缘；如果美联储在政治上被削弱，被迫维持低利率，将削弱人们对美
联储捍卫货币价值的信心，并使持有以美元计价的债务资产变得不那么有吸引力，从而削弱我们所知的货
币秩序。2. 据CME“美联储观察”：美联储9月维持利率不变的概率为10.4%，降息25个基点的概率为89.6
%。美联储10月维持利率不变的概率为4.9%，累计降息25个基点的概率为47.3%，累计降息50个基点的概
率为47.9%。3. 现货黄金盘中突破3500美元，国内金饰价格也有较大幅度增长，周生生为1041元/克，较前
日上涨16元，老庙黄金为1034元，单日上涨11元，周大福为1037元，单日上涨10元。

观点总结

沪市黄金白银强势收涨但盘中小幅回落，经历快速上涨后冲高动能略微减缓。近期贵金属市场走势维持强
劲，主要由以下因素驱动：首先，美联储降息预期持续得到强化，9月启动降息成为市场基准情景。虽然此
前公布的第二季度GDP延续韧性，但市场对9月降息的预期保持稳固，FedWatch显示降息25个基点的概率
抬升至90%。若后续美国非农数据再显疲弱，不排除年内降息三次的可能性。其次，特朗普持续对美联储
官员施加压力，威胁美联储政策独立性，推动避险情绪回升并提振金价，白银作为高beta品种跟随黄金上
行。此外，金银比价向历史均值回归的交易情绪继续升温，当前伦敦金/伦敦银比率仍高于历史中枢水平，
存在进一步修复空间，从而对银价形成潜在拉动。回顾前几个月，黄金陷入区间震荡，主因关税及通胀预
期频繁扰动；近期市场对降息的预期逐步巩固，交易情绪转向乐观。展望后续，重点关注今晚公布的美国8
月PMI及周五晚间公布的非农就业数据，若经济韧性显著强于预期，金价或迎来阶段性回调，但9月降息基
本已成定局，出现大幅下跌的可能性较低，除非就业数据显著超预期乐观。技术面上，多项指标显示黄金
与白银均已进入超买区间，短期或有调整需求，投资者需注意风险控制。沪金2510合约本周关注区间：750
-850元/克；沪银2510合约关注区间：9600-9900元/千克。外盘方面，伦敦金价关注区间：3450-3550美元/
盎司，伦敦银价关注区间：39-41美元/盎司。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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