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供给驱动成为主导 期价或呈先扬后抑 

 

摘要 

2024年上半年，天然橡胶期价整体呈震荡上行态势。今年开割季以来，泰国减

产效应延续叠加外需恢复，驱动原料价格上涨，同时国内云南产区开割前干旱天气

引发市场担忧情绪，加上国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动

方案》，汽车行业政策刺激吸引资金关注，3月份天然橡胶市场出现一波强势的拉升。

之后云南产区干旱预期被证伪，叠加海外高价原料有所松动，期价高位回落，但 5-

6 月泰国、越南产区受天气扰动，新胶产出不及预期，国内产区整体原料产出依旧

偏少，原料价格持续上行，现货市场呈现供应偏紧状态，叠加宏观氛围转暖，期价

刷新年内高点。由于原料高价导致下游加工利润受损，刚需买盘缺乏提升驱动，期

价涨势受阻并略有回落。在需求相对平稳下，供给端下降给市场带来的驱动成为主

导。 

展望下半年，供应端来看，全球橡胶供应逐步进入低增长时代，常年供给过剩

格局将逐步转为平衡。自去年四季度起，频繁的天气变化造成国内外主产区天然橡

胶产量下滑，今年开割以来，泰国产区先后经历干旱、过度降雨，越南产区也气候

影响下整体开割进程较正常季节性延后半个月左右，国内产区开割期间也受高温干

旱和过度降雨扰动，当前整体产出依然偏少，今年割胶季以来全球产量环比增长幅

度不及往年同期。从割胶季节性上看，每年的六、七、八月份为供给端边际增量最

大的时候，并在四季度达到年内产量峰值，但天气扰动仍存在，下半年拉尼娜事件

大概率为弱到中等强度，主产国产量能否充足有待观察，超预期大幅增长的概率预

计较小。另外，泰国正在逐步推进 EUDR相关认证，符合 EUDR标准的原料价格比非

EUDR 价格高，在利润的驱动下，有限的原料将流向利润更好的非 EUDR 一端。由于

泰国及越南产区新胶释放节奏延后且滞缓，同时 EUDR 的实施将导致橡胶出口成本

普遍上升，今年国内天然橡胶进口同比明显下降，进而使得今年青岛地区库存持续

下降，EUDR原料分流对中国天然橡胶进口体量及进口结构仍将产生影响，预计下半

年国内天然橡胶供应压力或有限。需求方面，得益于全球经济环境整体向好运行，

中国轮胎需求市场持续向好，今年以来国内轮胎产量同比明显增长。海外经济持续

恢复叠加地缘政治因素，今年以来中国半钢出口表现亮眼，但海运价格上调、货柜

偏紧，一定程度上影响短期出口量；而作为天胶主要消耗下游全钢轮胎，从内销市

场来看，在利润预期下滑和需求放缓的背景下，或对轮胎生产形成一定的压制，对

于天胶实际消耗或难有较大提升。整体来看，虽然随着新一轮割胶季到来，供应压

力趋增，但新胶稳定上量前，天然橡胶供应紧缩的局面将延续，下游轮胎企业对原

材料存在刚需，考虑到 EUDR 法案导致的成本增加，预计天胶价格中枢上移，但半钢

胎出口放缓和全钢胎需求增量相对滞缓也将限制整体上行空间，预计下半年天然橡

胶价格呈先扬后抑、重心抬升态势。后市重点关注割胶季各主产国能否顺利开展，

若无异常气候，胶农割胶意愿高，则需要警惕高价原料价格对于产出的刺激，同时

还需关注宏观面对天然橡胶走势影响。 

天然橡胶市场半年报 
2024年 6月 24日 

 

http://www.rdqh.com/


 

1                                                         请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

目录 

一、2024年上半年天然橡胶市场行情回顾 .................................................................................... 3 

二、天然橡胶供应状况分析 ................................................................................................................. 4 

1、海外产区开割延迟，关注旺产季天气扰动 ..................................................................... 4 

2、国内产区气候改善，下半年关注产出情况 ..................................................................... 6 

3、天然橡胶进口量处于偏低水平，进口结构或有改变 .................................................. 7 

4、天然橡胶库存分析 ................................................................................................................... 8 

4.1天然橡胶库存整体去化，下半年趋增但预计幅度有限 ................................... 8 

4.2期货库存量处于近年同期中位，关注原料分流扰动 ........................................ 9 

三、天然橡胶需求状况分析 .............................................................................................................. 10 

1、天然橡胶下游需求状况分析.............................................................................................. 10 

1.1国内轮胎产量同比增长 ............................................................................................ 10 

1.2轮胎企业整体开工良好，半钢胎和全钢胎有所分化 ..................................... 11 

1.3国内轮胎成品库存出现明显差异 .......................................................................... 12 

2、天然橡胶终端需求状况分析.............................................................................................. 13 

2.1国内轮胎配套需求刚性增长 ................................................................................... 13 

2.2国内轮胎替换需求刚性 ............................................................................................ 14 

2.3 下半年关注海运情况对国内轮胎出口量的影响 ............................................. 15 

四、2024年下半年天然橡胶市场展望 .......................................................................................... 16 

免责声明 .................................................................................................................................................. 17 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

2                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

图     表 

图 1沪胶主力合约期货价格走势 ...................................................................................................... 3 

图 2 20号胶主力合约期货价格走势 ............................................................................................... 3 

图 3国内天然橡胶市场价 .................................................................................................................... 4 

图 4合艾胶水价格走势 ......................................................................................................................... 4 

图 5合艾杯胶价格走势 ......................................................................................................................... 5 

图 6 云南胶水收购价 ............................................................................................................................ 6 

图 7 海南新鲜胶乳收购价 ................................................................................................................... 7 

图 8国内标准胶进口量 ......................................................................................................................... 7 

图 9国内混合胶进口量 ......................................................................................................................... 8 

图 10青岛地区天然橡胶库存 ............................................................................................................. 9 

图 11青岛地区橡胶库存季节性变化 ............................................................................................... 9 

图 12沪胶仓单变化 ............................................................................................................................. 10 

图 13国内轮胎产量 ............................................................................................................................. 11 

图 14全钢胎开工率 ............................................................................................................................. 11 

图 15半钢胎开工率 ............................................................................................................................. 12 

图 17国内汽车产销 ............................................................................................................................. 13 

图 18重卡月度销量 ............................................................................................................................. 14 

图 19物流业景气指数 ........................................................................................................................ 15 

图 20公路物流运价指数 ................................................................................................................... 15 

图 21轮胎出口量 ................................................................................................................................. 16 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

3                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

一、2024 年上半年天然橡胶市场行情回顾 

2024年上半年，天然橡胶期价整体呈震荡上行态势。今年开割季以来，泰国减产效应

延续叠加外需恢复，驱动原料价格上涨，同时国内云南产区开割前干旱天气引发市场担忧

情绪，加上国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》，汽车行业政策

刺激吸引资金关注，3 月份天然橡胶市场出现一波强势的拉升。之后云南产区干旱预期被

证伪，叠加海外高价原料有所松动，期价高位回落，但 5-6月泰国、越南产区受天气扰动，

新胶产出不及预期，国内产区整体原料产出依旧偏少，原料价格持续上行，现货市场呈现

供应偏紧状态，叠加宏观氛围转暖，期价刷新年内高点。由于原料高价导致下游加工利润

受损，刚需买盘缺乏提升驱动，期价涨势受阻并略有回落。在需求相对平稳下，供给端下

降给市场带来的驱动成为主导。 

 

图 1 沪胶主力合约期货价格走势 

来源：博易大师 

 

图 2 20 号胶主力合约期货价格走势 

来源：博易大师 
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图 3 国内天然橡胶市场价 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

二、天然橡胶供应状况分析 

1、海外产区开割延迟，关注旺产季天气扰动 

自去年四季度起，频繁的天气变化造成国内外主产区天然橡胶产量下滑，今年开割季

期间，减产预期贯穿始终。今年以来，泰国原料价格持续处于历年来的高位，一季度大幅

上涨至近 5 年价格最高点，同时也逼近了原料胶水近十年来的历史最高点。开割后价格出

现松动，但现货偏紧格局未得到明显改善，原料价格再度反弹走强，胶水和杯胶价格突破

前期高点。目前收购价格仍然处于历史高位区间，隆众数据显示，截止 6月 21日，合艾原

料市场胶水价格在 75.45泰铢/公斤，较去年同期上涨 31.35泰铢/公斤；杯胶价格在 59.95

泰铢/公斤，较去年同期上涨 20.6 泰铢/公斤。 

 
图 4 合艾胶水价格走势 

数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 
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图 5 合艾杯胶价格走势 

数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

从季节性规律看，泰国东北部产区 4 月中下旬进入开割季，南部产区 5 月中下旬进入

开割季，越南产区开割季则相对比泰国稍早，4月份中旬陆续进入开割季，5月份产出逐步

上量。但今年开割初期，泰国东北部、中部产区高温少雨，影响割胶工作的开展，进入 5月

份后，泰国主产区先后迎来降雨，东北部割胶工作逐步展开，但泰国北部雨水集中，且降

雨量高于往年同期，也导致割胶工人无法正常割胶，5月泰国上量时间点再度推迟；泰国南

部今年雨季的时间点为近 5 年最迟，5 月中上旬才迎来持续降雨。而越南产区今年开割季

以来，气候影响下整体开割进程较正常季节性延后半个月左右，进入 5 月以后主产区降雨

增多，割胶工作陆续开展，但开割初期，新鲜胶水产出较少，今年割胶季以来全球产量环

比增长幅度不及往年同期。 

从割胶季节性上看，每年的六、七、八月份为供给端边际增量最大的时候，并在四季

度达到年内产量峰值。随着主产国近期都出现了充足的降雨，土壤墒情大为改善，后期天

气转好后，在高价格的助推下，胶水原料将会快速上量，原料价格很难长期维持在当前的

高位。但主产区泰国 6 月-10 月为雨季，天气扰动仍存在，国家气候中心预计，2024 年夏

季赤道中东太平洋可能进入拉尼娜状态，未来可能形成的拉尼娜事件大概率为弱到中等强

度。拉尼娜可能会对东南亚主产区带来丰富的降水，若该降水带来的异常气候具有持续时

间长、降雨量大等特点，将再度造成东南亚天然橡胶主产区产量下滑，今年旺产季的天然

橡胶产量能否符合预期将是市场关注的重点，若泰国持续减产，将导致全球平衡持续存在

缺口。 

值得注意的是，《欧盟零毁林法案》(EUDR) 条款将于 2024年 12月 30日起实施。该法

案规定，对于投放到欧盟市场的部分商品(包括天然橡胶以及轮胎等橡胶衍生品)必须来自

2020年 12月 31日之后未被砍伐的土地，否则将面临罚款、没收产品和收入等一系列惩罚
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措施。符合此标准且有出口欧盟橡胶或橡胶制品需求的国家——如泰国、科特迪瓦等，认

证积极性高。目前泰国正在逐步推进 EUDR 相关认证，整体运营成本提升，据悉符合 EUDR

标准的原料价格比非 EUDR 价格高出 10-18 泰铢/公斤左右，这就增加了原料端的成本，而

后续原料将分为 EUDR 原料与非 EUDR 原料，在利润的驱动下，有限的原料将流向利润更好

的一端。 

2、国内产区气候改善，下半年关注产出情况 

从国内产区来看，今年国内云南主产区胶树长势较好，自 3 月底大面积开割，但随后

4 月份高温干旱情况导致大面积停割，直到泼水节的大降雨后才迎来大面积开割。海南也

在 4月中下旬陆续开割，但开割以来，海南地区降雨过多，对割胶也造成了比较大的影响，

胶水原料供应紧张，浓乳厂为了交付订单，再次出现了高价抢夺原料的情况，胶水进浓乳

厂和进干胶厂的价差一度拉高到了 3000 元/吨。之后由于浓乳厂无法承担更高的溢价，使

得收购价格暴跌，与进干胶厂的价差快速收窄。时至六月份，海南产区天气情况有所改善，

但不规律降水仍有扰动，限制割胶工作正常推进；云南产区受持续性降雨扰动，割胶工作

受阻，原料产出依然偏少。今年全乳胶产量同比是否有增量趋势还需要继续关注下半年旺

产季全乳胶生产以及天然乳胶供应端上量情况。 

 
图 6 云南胶水收购价 
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图 7 海南新鲜胶乳收购价 

3、天然橡胶进口量处于偏低水平，进口结构或有改变 

进口方面，据海关数据统计，2024年 1-4月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶

片、初级形状、混合胶、复合胶）累计进口 177.78万吨，累计同比减少 22.51%，处于历史

偏低水平；其中，1-4月中国混合橡胶进口总量为 106.3万吨，同比减少 25.1%，同比处于

历史平均水平。进入 2024年中国天然橡胶进口体量整体收缩，对比同期来看，今年天然橡

胶进口趋势呈现整体走弱。一方面，泰国及越南产区新胶供应量在今年气候影响下，整体

释放节奏延后且滞缓，从而对于橡胶出口体量形成一定影响；另一方面，EUDR的实施将导

致橡胶出口成本普遍上升，尤其是对于那些需要建立和完善溯源体系的国家来说，这意味

着必须承担额外的投资和运营成本，由于出口欧盟的胶价更优，销售利润驱动下天胶主要

供应国出口欧盟市场积极性提升，从而造成对中国进口供应体量的分流。 

 
图 8 国内标准胶进口量 

数据来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 
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图 9 国内混合胶进口量 

数据来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 

中国天然橡胶主要进口来源国是泰国、越南、马来西亚、科特迪瓦等。从 1-4 月份来

源国进口情况可以看出，多数处于同比下滑趋势，其中自泰国进口天然橡胶 76.04 万吨，

同比下滑 33%；自越南进口天然橡胶 45.24 万吨，同比下滑 8%；自科特迪瓦进口天然橡胶

11.45 万吨，同比下滑 34%。下半年来看，基于套利成本以及下游生产利润等考虑，印尼、

马来及越南等低成本货源或不满足 EUDR法规要求的橡胶货源有望分流至中国市场，将影响

中国天然橡胶市场整体供应结构呈现出泰国/科特迪瓦出口中国市场部分份额被越南/印尼

等替代。 

4、天然橡胶库存分析 

4.1天然橡胶库存整体去化，下半年趋增但预计幅度有限 

库存方面，自春节后，国内显性库存开启去库进程。截至 2024年 6月中旬，中国天然

橡胶社会库存 127.7万吨，较年初的高点 160万吨已经大幅去库超过 30万吨，重回往年低

位。青岛地区天然橡胶库存也整体呈现去化表现，根据隆众资讯统计，截至 2024年 6月中

旬，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 52.58 万吨，较年初下降 14.63 万吨，降幅

21.77%，处于历史偏低位置。其中保税区区内库存为 7.61万吨；一般贸易库库存为 44.97

万吨，均处于历史偏低位置。 
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图 10 青岛地区天然橡胶库存 

数据来源：隆众资讯  瑞达期货研究院 

 
图 11 青岛地区橡胶库存季节性变化 

数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

从季节性来看，上半年整体处于全球新胶供应释放淡季，新增供应压力相对有限，而

国内下游轮胎需求整体表现稳定，而今年内外盘倒挂叠加国内外主产区开割初期新胶释放

不畅，轮胎企业整体开工良好，对原材料的需求较为稳定，国内现货供应补充延后，加速

国内天然橡胶库存去化。下半年来看，伴随国内外产区陆续进入旺产季产出增加，供应端

的压力增长，今年下半年若气候端无较大异常情况，预计供应端整体表现或符合季节性增

长。由于国内经济稳中向好表现下轮胎产销可以保持在去年高基数水平，预计下半年需求

波动较小，因此从天然橡胶供需关系来看下半年或呈现供大于求，库存增长趋势。但考虑

到 EUDR 原料分流对中国天然橡胶进口体量及进口结构产生一定影响，预计下半年国内天然

橡胶供应压力或有限，天然橡胶库存或难出现大幅增加。 

4.2期货库存量处于近年同期中位，关注原料分流扰动 

交易所库存方面，截止 6 月 18 日，上期所天然橡胶期货仓单库存 217490 吨，较年初

增加 51770 吨，较去年同期增加 41350 吨。上半年交易所仓单持续处于近五年同期中位。
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由于浓乳胶和沪胶交割品全乳胶原料均属于胶水端，开割初期价格较好的浓乳将对全乳交

割品分流一部分胶水原料，进而使得工厂注册仓单的意愿减弱。下半年需关注全乳交割利

润，一旦全乳胶交割利润好转，也将一定程度上刺激工厂的生产积极性，另外还需要关注

旺产季的全乳胶生产和乳胶是否存在利润改善而进行胶水分流表现。 

 

图 12 沪胶仓单变化 

数据来源：上期所 瑞达期货研究院 

三、天然橡胶需求状况分析 

1、天然橡胶下游需求状况分析 

1.1国内轮胎产量同比增长 

2024年以来，随着行业景气度持续攀升，国内轮胎企业产销两旺。国家统计局数据显

示，今年 1—4月我国橡胶轮胎外胎产量累计为 33779.4万条，同比增长 11.4%。据隆众资

讯统计，2024 年 1-5 月中国半钢轮胎产量为 26603 万条，同比大幅增加 11.7%；中国全钢

轮胎产量为 5928 万条，同比减少 1.0%，均处于历史偏高位置。这一增长趋势与国内外市

场需求的回暖密不可分，得益于国内经济环境整体向好运行，中国轮胎需求市场持续向好，

特别是受外贸出口订单和新能源汽车市场火热影响，内外销市场表现同步向好，带动国内

轮胎外胎产量同比大幅增长。 
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图 13 国内轮胎产量 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

1.2轮胎企业整体开工良好，半钢胎和全钢胎有所分化 

从开工情况看，据隆众资讯统计，上半年中国半钢胎样本企业平均产能利用率为73.03%，

同比+7.13%；中国全钢胎企业平均产能利用率为 56.88%，同比-2.41%。今年以来轮胎企业

整体开工良好，但半钢胎和全钢胎有所分化，半钢胎企业外贸订单支撑，订单量表现充足，

开工率今年以来一路强势，低位库存推动着开工率在二季度维持在 8 成左右的水平，为近

五年来的最高位；全钢胎相对较弱，同比 2023年偏低，国内终端需求表现进一步转弱，车

辆替换需求弱化明显，渠道库存消化缓慢，导致国内订单减少，另外出口订单亦出现不同

程度下滑，对企业整体订单量形成拖拽。 

 

图 14 全钢胎开工率 

数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 
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图 15 半钢胎开工率 

数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

下半年来看，国内一线半钢胎样本企业订单表现仍较为充足，预计将支撑样本企业产

能利用率高位维持。而天然橡胶更大的体量用于全钢胎，伴随着中国人民银行、国家金融

监督管理总局、住房城乡建设部等多部门推出提振房地产市场政策“组合拳”的实施，全

钢轮胎未来需求预期升温。 

1.3国内轮胎成品库存出现明显差异 

从成品库存来看，根据隆众资讯统计，截至 6 月中旬，半钢胎样本企业平均库存周转

天数在 33.24天，同比-3.94天；全钢胎样本企业平均库存周转天数在 45.41天，同比+2.85

天。2024 年上半年国内轮胎样本企业成品库存水平有明显差异化。半钢胎样本企业库存储

备水平持续低于去年同期水平，库存周转月均天数在 30天附近；全钢胎企业产销压力逐渐

显现，库存周转天数在 45天左右,库存储备水平持续高于去年同期。 

与往年相比，2024年上半年半钢胎样本企业库存储备水平持续处于低位运行，出口订

单充足给予主要支撑，半钢胎企业整体持续高产高销态势。虽然从 4 月份中下旬开始，海

运费持续上涨、仓位紧张等因素影响下，出口发货有所放缓，库存储备量呈现缓慢增加态

势，但海外刚需依然强劲，开工率未出现明显波动。下半年半钢胎企业受外贸订单支撑，

开工仍将维持高位运行，但海运影响、国内需求平淡或对企业出货存一定阻力，企业库存

储备有抬升预期。 

全钢胎企业春节之后常规补货旺季下，企业开工提升速度远高于往年，但在高产情况

下，企业库存高于往年同期，随着外贸订单缩减，叠加国内需求偏弱，多数全钢胎企业运

行压力增加，库存储备量不断攀升。下半年全钢胎暂无明确利好指引，内外贸出货压力或

将持续，但原料价格走高促使部分轮胎生产企业灵活控产，进而制约成品库存增加。 
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2、天然橡胶终端需求状况分析 

2.1国内轮胎配套需求刚性增长 

国内天胶主要用于轮胎生产，而轮胎需求强弱又取决于终端车市景气度。从国内汽车

产销情况来看，中国汽车工业协会数据显示，2024年 1-4月中国汽车产量完成 901.2万辆，

同比+7.9%；中国汽车销量完成 907.9万辆，同比+10.2%。二季度以来，国内车市销量增速

有所放缓，终端零售经销商库存压力增加。据了解，继 4 月国内乘用车市场销量同比下跌

5.5%之后，5月国内车市继续呈现下滑的态势。在终端车市消费减弱的影响下，经销商库存

开始积压。1—5 月中国汽车经销商库存预警指数均值为 59.98%，较去年同期的 59.62%略

微上升 0.36 个百分点，表明 1—5 月国内汽车流通行业整体处于不景气状态。随着夏季到

来，国内车市消费步入淡季，未来终端需求驱动力量或进一步减弱。 

 

图 16 国内汽车产销 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

近年来，多地政府不断出台新能源车补贴、消费券等刺激政策，提振销量，新能源促

销费政策实施推动，对于新能源汽车保有量提升形成有力支撑，新能源汽车年度保有量增

速明显，对于轮胎市场需求增量仍呈现一定利好指引。3月份国务院印发《推动大规模设备

更新和消费品以旧换新行动方案》，其中针对汽车消费部分，行动方案提出实施消费品以旧

换新行动，开展汽车以旧换新。2024年 4月 27日，商务部、财政部等 7部门联合印发《汽

车以旧换新补贴实施细则》，明确了汽车以旧换新资金补贴政策。目前来看，政策的落地需

要地方实施方案配合落地，利好政策在下半年的驱动作用更明显。随着乡村振兴、减税降

费等利好政策的深入推进，以及“双碳”战略、商用车新能源的拉动，2024年商用车市场

有望延续上行通道，带动全钢轮胎配套增量；而随着中国人均汽车拥有量和消费水平的提

升，中国半钢轮胎需求仍将存在一定的增长潜力，加之传统能源汽车向新能源汽车的转化

也或将成为半钢轮胎配套市场增长支撑。 
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然而，需要关注的是欧美对中国电动汽车进口关税不断提高，5月 14日，美国白宫发

布对来自中国的电动汽车关税税率将从 25%提升至 100%，若算上美国针对电动汽车征收的

2.5%基础关税，最终税率将达到 102.5%，部分措施将于 8月 1日生效。随后，欧盟委员会

发表声明，拟从 7 月 4 日起对从中国进口的电动汽车征收临时反补贴税。欧盟委员会称，

如果与中方的讨论不能得出有效的解决方案，这些临时关税将从 7 月 4 日起引入。加征关

税将会抬高我国汽车出口成本，美国出口份额占比不大，影响相对较小，但是欧盟是中国

电动汽车的最大进口国，加征关税对我国电动汽车销往欧盟造成一定挑战。 

 

图 17 重卡月度销量 

数据来源：第一商用车网 瑞达期货研究院 

作为橡胶市场需求晴雨表的重卡市场，2024 年 1—5 月我国重卡汽车销售约 43 万辆，

较去年同期增长 7%，累计增却较 1—4 月有所缩窄。从去年下半年至今，物流运输行业车

多货少、运力过剩、运价低迷就一直持续困扰着货运用户和重卡市场，在这种低运价的环

境下，燃气车比重快速上升、“气车”大规模替代油车、柴油车型占比不断下降的趋势已经

难以逆转。此外，今年以来，新能源重卡持续爆发，其发展轨迹跟燃气车比较相似。受燃

气车和新能源重卡大幅增长的拉动，下半年国内重卡终端销量仍有望出现同比上涨。 

2.2国内轮胎替换需求刚性 

全钢胎的替换需求主要来自于基建投资、房地产开工以及物流运输。今年 1-5 月基建

投资同比增长 5.7%。5月新增政府专项债 4383亿元，环比增长 396%，同比增长 59%。专项

债加速发行，政策和项目均有所加码。政策上，高层会议提出“加快专项债发行使用进度”，

预计三季度实物工作量将明显加快。房地产本身仍处于偏弱水平，今年 1-5月新开工/施工

/竣工同比分别为-24%/-11%/-20%。1-5 月房地产开发企业到位资金累计同比下降 24%，来

自销售定金及预收款、个人按揭贷款同比分别下降 36.7%、40.2%，即使国内贷款、自筹资

金增速修复，也难以提振房地产资金情况。物流方面，今年以来的物流业景气指数——业
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务总量下降明显，5月份全国物流业业务总量为 51.8%，环比下降了 0.6个百分点，表明全

国物流业活跃度降低，市场需求增势减弱，公路物流运价指数的下滑也表明市场需求趋弱。 

 

图 18 物流业景气指数 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 
图 19 公路物流运价指数 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

替换胎的替换频率取决于其重度使用后的损耗，而这种需求很大程度上依赖基建与物

流行业的景气程度。虽然目前基建尚未完全复苏，物流则受到行业利润下降以及“车多货

少”的影响。但多项稳投资、稳预期政策出台推动供应链上下游需求逐渐恢复，利于全钢

胎替换需求的增长。不过需要注意的是，目前车辆多实现轻量标准化，对轮胎磨损速度大

大降低，轮胎使用寿命得到延长，更换频率也相应减缓，也在一定程度上减少了轮胎的替

换需求，这对替换市场需求的影响较为直接。 

2.3 下半年关注海运情况对国内轮胎出口量的影响 

外销市场方面，海关数据显示，2024 年 1-4 月中国轮胎累计出口 249.57 万吨，累计

同比+5.30%。其中小客车轮胎累计出口量 100.55 万吨，累计同比+16.31%；卡客车轮胎累
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计出口量 139.95万吨，累计出口-1.60%。出口金额也呈现出稳步增长的态势，达到 506亿

元，同比增长 7.1%。春节过后集中补货，部分出口量提前释放，加之海运价格上调、货柜

偏紧，一定程度上影响出口量。二季度逐渐进入出口旺季，国内半钢轮胎出口继续保持偏

强，但 5 月份海运费暴涨、集装箱短缺等新增利空因素下，为保障出口量，部分轮胎企业

虽在月内给予一定幅度让利政策但效果一般，下半年关注海运情况对国内轮胎出口的影响。 

 

图 20 轮胎出口量 

数据来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 

四、2024 年下半年天然橡胶市场展望 

供应端来看，全球橡胶供应逐步进入低增长时代，常年供给过剩格局将逐步转为平衡。

自去年四季度起，频繁的天气变化造成国内外主产区天然橡胶产量下滑，今年开割以来，

泰国产区先后经历干旱、过度降雨，越南产区也气候影响下整体开割进程较正常季节性延

后半个月左右，国内产区开割期间也受高温干旱和过度降雨扰动，当前整体产出依然偏少，

今年割胶季以来全球产量环比增长幅度不及往年同期。从割胶季节性上看，每年的六、七、

八月份为供给端边际增量最大的时候，并在四季度达到年内产量峰值，但天气扰动仍存在，

下半年拉尼娜事件大概率为弱到中等强度，主产国产量能否充足有待观察，超预期大幅增

长的概率预计较小。另外，泰国正在逐步推进 EUDR 相关认证，符合 EUDR 标准的原料价格

比非 EUDR 价格高，在利润的驱动下，有限的原料将流向利润更好的非 EUDR 一端。由于泰

国及越南产区新胶释放节奏延后且滞缓，同时 EUDR 的实施将导致橡胶出口成本普遍上升，

今年国内天然橡胶进口同比明显下降，进而使得今年青岛地区库存持续下降，EUDR原料分

流对中国天然橡胶进口体量及进口结构仍将产生影响，预计下半年国内天然橡胶供应压力

或有限。需求方面，得益于全球经济环境整体向好运行，中国轮胎需求市场持续向好，今

年以来国内轮胎产量同比明显增长。海外经济持续恢复叠加地缘政治因素，今年以来中国

半钢出口表现亮眼，但海运价格上调、货柜偏紧，一定程度上影响短期出口量；而作为天
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胶主要消耗下游全钢轮胎，从内销市场来看，在利润预期下滑和需求放缓的背景下，或对

轮胎生产形成一定的压制，对于天胶实际消耗或难有较大提升。整体来看，虽然随着新一

轮割胶季到来，供应压力趋增，但新胶稳定上量前，天然橡胶供应紧缩的局面将延续，下

游轮胎企业对原材料存在刚需，考虑到 EUDR法案导致的成本增加，预计天胶价格中枢上移，

但半钢胎出口放缓和全钢胎需求增量相对滞缓也将限制整体上行空间，预计下半年天然橡

胶价格呈先扬后抑、重心抬升态势。后市重点关注割胶季各主产国能否顺利开展，若无异

常气候，胶农割胶意愿高，则需要警惕高价原料价格对于产出的刺激，同时还需关注宏观

面对天然橡胶走势影响。 
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