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LPG：需求临近淡旺转换 延续强势震荡行情 

 

内容提要： 

 

1、国内液化气产量呈现增长 

7 月国内液化石油气产量为 387.6 万吨，同比增长 14.3%；1-7 月

液化石油气累计产量为 2506.9 万吨，同比增长 7.4%。液化石油气产量

保持较快增长，处于年内较高水平；山东产量稳居首位，浙江、广东

分列二三位，浙江、山东产量较上月环比增长，广东产量环比出现下

降。 

 

2、液化气进口量继续回落 

7 月液化石油气进口量为 153.9 万吨，同比下降 22.9%；其中，7

月液化丙烷进口量为 107.7 万吨，同比下降 19.8%；7 月液化丁烷进口

量为 46.2 万吨，同比下降 27.2%。由于夏季下游需求进入淡季，进口

贸易商放缓采购节奏，7月液化石油气进口量环比继续回落。 

 

3、港口库存呈现回落  

截至 8月下旬华东地区 LPG 港口库存量约 36.1 万吨，库容率约为

54.12%，较上月底环比下降1.95个百分点；华南地区LPG港口库存31.5

万吨左右，库容率约为 46.87%，较上月底环比下降 2.97 个百分点；据

不完全统计，截至 8月下旬，山东地区进口到船 29.1 万吨左右，华北

地区进口到船 22 万吨左右，华东地区进口到船 56.8 万吨左右，华南

地区进口到船 427 万吨左右。华东、华北、山东进口船货呈现下降，

进口船货较上月环比增长。 

 

 

策略方案： 

单边操作策略  套利操作策略  

操作品种合约 PG2011 操作品种合约  

操作方向 做多 操作方向  

入场价区 3550 入场价区  

目标价区 3880 目标价区  

止损价区 3440 止损价区  
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一、基本面分析 

 

一、LPG 供需状况 

 

1、国内产量状况 

据国家统计局公布的数据显示，7 月国内液化石油气产量为 387.6 万吨，同比增长 14.3%；1-7

月液化石油气累计产量为 2506.9 万吨，同比增长 7.4%。山东省液化石油气累计产量为 850.7 万吨，

同比增长 8.7%；浙江省液化石油气累计产量为 333.7 万吨，同比增长 270.2%；广东省液化石油气累

计产量为 259.1 万吨，同比下降 3.4%； 

国内 7 月液化石油气产量环比小幅增长，同比保持较快增长，处于年内较高水平；山东产量稳

居首位，浙江、广东分列二三位，浙江、山东产量较上月环比增长，广东产量环比出现下降。 

 

图 1：液化石油气月度产量 

 

 

2、国内进口状况 

海关总署数据显示，7月液化石油气进口量为 153.9 万吨，同比下降 22.9%；其中，7月液化丙

烷进口量为 107.7 万吨，同比下降 19.8%；7月液化丁烷进口量为 46.2 万吨，同比下降 27.2%。1-7

月液化石油气进口量为 1073.6 万吨，同比下降 9.6%；其中，1-7 月液化丙烷进口量为 811.7 万吨，

同比下降 5%；液化丁烷进口量为 253.9 万吨，同比下降 21.7%；其他液化石油气及烃类气为 8.01 万

吨，同比下降 6.8%。 

进口来源排名前五位的分别是阿联酋、美国、卡塔尔、阿曼和科威特。中东货源占比 58.52%，

其中阿联酋进口量排名第一位；以沙特阿美为首的原油减产，使得沙特阿美 LPG 产量下降，来自沙

特阿美的进口量下降至第七位；自 3 月中国对美国关税排除清单工作展开后，中国进口企业对美国

货采购热情增加，北方及华东地区 PDH 企业进口增加。从 3 月底第一批美国货到港至 7 月份，来自

美国的进口货源已达到 192.69 万吨，占比 17.95%。另外来自澳大利亚货源占比 6.1%，非洲货源占

比 10.12%。 

由于夏季下游需求进入淡季，进口贸易商放缓采购节奏，7月液化石油气进口量环比继续回落。 
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图 2：液化石油气月度进口量 

 

 

3、国内库存状况 

据隆众资讯对华东、华南地区具有代表性、活跃度高的码头企业样本统计数据显示，截至 8 月

下旬华东地区 LPG 港口库存量约 36.1 万吨，库容率约为 54.12%，较上月底环比下降 1.95 个百分点；

华南地区 LPG 港口库存 31.5 万吨左右，库容率约为 46.87%，较上月底环比下降 2.97 个百分点；据

不完全统计，截至 8 月下旬，山东地区进口到船 29.1 万吨左右，华北地区进口到船 22 万吨左右，

华东地区进口到船 56.8 万吨左右，华南地区进口到船 427 万吨左右。华东、华北、山东进口船货呈

现下降，进口船货较上月环比增长。 

 

图 3：华东、华南码头液化气库存 
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4、LPG 市场状况 

国家统计局数据显示，8月中旬，液化天然气（LNG）价格为 2561.8 元/吨，较上月下旬涨幅为

0.3%，较上年同期跌幅为 23.4%；液化石油气（LPG）价格为 3197.5 元/吨，较上月下旬涨幅为 2.8%，

较上年同期跌幅 6.7%。液化石油气与液化天然气的价差为 635.7 元/吨，较上月下旬上涨了 80.5 元

/吨。 

华南市场，截至 8月 26 日，广州码头液化气报价为 2980 元/吨，较上月底上涨 50 元/吨；广州

石化液化气出厂价为 2968 元/吨，较上月底上涨 20元/吨。 

 

图 4：全国 LPG 与 LNG 市场价格 

 
 

图 5：广东地区液化气出厂价格 
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5、丙烷及丁烷 

沙特阿美公布 8月 CP 价格，丙烷报 365 美元/吨，较上月上涨 5美元/吨；丁烷报 345 美元/吨，

较上月上涨 5 美元/吨。8 月 CP 价格折合到岸成本，丙烷约合 2795 元/吨，较上月下跌 32 元/吨，

丁烷约合 2640 元/吨，较上月下跌 31 元/吨。9月份的 CP 预期，丙烷 368 美元/吨；丁烷 348 美元/

吨。 

截至 8 月 25 日，9 月份沙特 CP 预期，丙烷 372 美元/吨，较上月上涨 7 美元/吨；丁烷 362 美

元/吨，较上一交易日涨 17 美元/吨，沙特 CP价格预计上调，进口成本对现货市场构成支撑。 

 

图 6：沙特丙烷及丁烷合同价 

 

 

图 7：沙特 CP折合到岸成本 
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图 8：丙烷及丁烷预测合同价 

 

 

 

二、观点总结 

国内液化气产量环比小幅下降，同比呈现较快增长，处于年内高位水平，华东地区产量增长，

华南产量呈现回落。进口方面，7 月液化气进口量环比同比继续下降，受需求淡季预期影响，丙烷、

丁烷进口量呈现回落；华南、华东码头库存继续回落，供应端压力可控。OPEC+实施减产协议，中东

地区液化气产量下降，沙特 CP价格预计上调，进口成本对现货市场构成支撑；金九银十到来，淡旺

季转换，下游需求有望逐步回升；而套利及套保盘对盘面升水构成压制；预计 9 月 LPG 期价将呈现

强势震荡走势，将有望处于 3500-4000 元/吨区间运行。 

 

 

三、操作策略 

预计液化气期价将呈现强势震荡走势，PG2011 合约建议可采取回落做多策略。技术上，PG2011

合约期价考验 3500-3600 区域支撑，上方继续测试 3900-4000 区域支撑，预计 9 月份 LPG 期价处于

3550-4000 区间波动。 

 

图 9：LPG 主力合约走势 
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1、短线策略 

8 月份 LPG 主力合约期价呈现冲高回落走势，月度波动幅度在 560 元/吨左右，月度波动幅度在

15%左右。预计 9月 LPG 期价延续高位震荡走势，建议日内交易以 70-120 元/吨区间为宜，周度交易

以 180-280 元/吨区间为宜；注重节奏的把握及仓位控制，作好资金管理，具体操作可参考研究院每

日分析提示。 

 

2、中线交易策略 

（1）资金管理：本次交易拟投入总资金的 15%-25%，分批建仓后持仓金额比例不超出总资金的 30%。 

（2）持仓成本：PG2011 合约采取回落做多策略，建仓区间 3540-3560 元/吨，持仓成本控制在 3550

元/吨左右。 

（3）风险控制：若收盘价破 3440 元/吨，对全部头寸作止损处理。 

（4）持仓周期：本次交易持仓预计 1个月，视行情变化及基本面情况进行调整。 

（5）止盈计划：当期价向我们策略方向运行，目标看向 3880 元/吨。视盘面状况及技术走势可滚动

交易，逐步获利止盈。 

（6）风险收益比评估：预期风险收益比为 3 ：1。 

 

【风险因素】 

（1）宏观局势动荡 避险情绪上升 

（2）国际原油价格出现大幅下跌 

（3）国内港口库存显著上升 

 

3、企业套保策略 

9 月份，LPG 消费企业可待 PG2009 合约期价处 3550 至 3600 元/吨区域，适当介入买入套保，防

范 LPG 价格出现上涨，锁定采购成本。 
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