
美通胀数据已落地 锌期价或震荡偏强 

「2022.10.14」 

作者：陈一兰 

期货投资咨询证号：Z0012698 

沪锌市场周报 

联系电话：0595-86778969 

关 注   我 们 获
取 更 多 资 讯 

瑞达期货研究院 

业 务 咨 询 
添 加 客 服 



目录 

1、周度要点小结 2、期现市场 3、产业情况 4、期权市场分析 



3 
来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

本周沪锌主力合约期价震荡上行。北京时间10月13日晚，美国CPI数据显示，美国整体9月CPI同比
和核心CPI同比双双高于预期，但总的来说美联储货币政策收紧预期逐步被市场计价，宏观影响暂时
消退。消息上，LME将限制俄罗斯乌拉尔矿业冶金有限公司及其一家子公司的铜和锌的新增交付。
供应端，能源问题矛盾日益尖锐，欧洲电价居高不下，海外减停产担忧不减，据传嘉能可或将从11月
1日对其位于德国的Nordenham锌冶炼厂进行维护，SMM表示Nordenham锌冶炼厂年产能16.3万吨，
占欧洲总产能的7%左右；国内矿端供应紧张局面缓解，长期为锌供应带来增量，云南限电多家锌厂
受影响，但影响有限，叠加复产部分国内供应长期或以增量为主。需求端，镀锌企业月开工率与前两
月相差不大，旺季消费预期不佳。库存上，国内外偏低，国庆长假出行人数增多，疫情多地发散且大
会来临管控趋严，运输或受到影响，节后国内库存或有阶段累库。盘面上，受消息影响及海外减产担
忧锌价提振。操作上建议，沪锌zn2211合约短期轻仓偏多交易为主，注意操作节奏及风险控制。 
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「 期现市场」 

本周沪锌期价上涨 

图1、沪锌与伦锌期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪伦比值 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月14日，沪锌收盘价为24970元/吨，较2022年9月30日上涨1300元/吨，涨幅5.49%；截至2022年10月13

日，伦锌收盘价为2941.5美元/吨，较2022年10月7日下跌119美元/吨，跌幅3.89%。
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截至2022年10月13日，精炼锌沪伦比值为8.34，较2022年10月6日上涨0.61。
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「 期现市场」 

沪锌持仓量增加 

图3、沪锌前20名净持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月14日，沪锌前20名净持仓为18144手，较2022年9月30日增加14006手。
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截至2022年10月14日，沪锌持仓量为240329手，较2022年9月30日增加46087手,增幅23.73%。
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「 期现市场」 

铝锌、铅锌价差均增加 

图5、铝锌价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、铅锌价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月14日,铝锌期货价差为6140元/吨，较2022年9月30日增加740元/吨。
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截至2022年10月14日,铅锌期货价差为9605元/吨，较2022年9月30日增加965元/吨。
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「 期现市场」 

国内现货升水 

图7、国内现货、升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、LME升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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现货价格与升贴水 

长江有色市场:平均价:锌:0# 平均价:锌升贴水:上海物贸 

截至2022年10月14日，0#锌锭现货价为25610元/吨，较2022年9月30日上涨800元/吨，涨幅3.22%。现货升水765元/

吨，较上周上涨420元/吨。
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截至2022年10月13日，LME锌近月与3月价差报价为51.25美元/吨，较2022年10月6日增加28.5美元/吨。
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「 期现市场」 

上期所库存增加，社会库存增加 

图9、锌库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、仓单 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月13日，LME精炼锌库存为51925吨，较2022年10月6日减少1400吨，降幅2.63%；截至2022年10月14日，上

期所精炼锌库存为41059吨，较上周增加3365吨，增幅8.93%；截至2022年10月13日，国内精炼锌社会库存为72700吨，较

2022年9月29日增加15000吨，增幅26%。
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上期所 LME

截至2022年10月14日，上期所精炼锌仓单总计为16329吨,较2022年9月30日增加2213吨，增幅15.68%；截至2022年5月16

日，LME精炼锌注册仓单总计为38325吨,较2022年5月9日增加2275吨，增幅6.31%。



上游——锌矿产量环比增加、进口量增加 
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图11、全球锌矿产量 图12、中国锌矿进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业情况」 
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全球锌矿产量 

ILZSG:全球锌矿产量:当月值 

ILZSG数据显示,2022年8月，全球锌矿产量为105.67万吨，环比增长2.01%，同比下降3.88%。
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锌矿进口量 

进口数量:锌矿砂及精矿:当月值 

海关总署数据显示，2022年8月，当月进口锌矿砂及精矿376372.03吨，环比增加28.65%，同比增加23.8%。



上游——南北方精矿加工费持平 
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图13、锌精矿加工费 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业情况」 
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锌精矿加工费:50%:进口TC 

截至2022年10月9日，南方地区锌精矿加工费为3600元/吨，较上周持平；北方地区锌精矿加工费为4100元/吨，较上

周持平；进口TC为240美元/吨，较上周持平。



供应端——WBMS：全球精炼锌供应过剩 
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图14、全球精炼锌供需平衡（ILZSG） 图15、全球精炼锌供需平衡（WBMS） 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业情况」 
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全球精炼锌供需平衡（ILZSG） 

ILZSG:全球精炼锌产量:当月值 ILZSG:全球精炼锌消耗量:当月值 

ILZSG:全球精炼锌过剩/缺口:当月值 

ILZSG数据显示，2022年8月，全球精炼锌产量为110.09万吨，较去年同期减少5.57万吨，降幅4.82%；全球精炼锌消费

量为120.2万吨,较去年同期增加2.36万吨，增幅2%；全球精炼锌缺口10.11万吨,去年同期缺口2.18万吨。
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全球精炼锌供需平衡（WBMS） 

WBMS:供需平衡:锌:累计值 WBMS:供需平衡:锌:累计值:环比增加 

世界金属统计局（WBMS）报告显示，2022年1-7月全球锌市供应过剩34.7万吨。



供应端——精炼锌产量同比减少 
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图16、中国精炼锌产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业情况」 
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锌产量 

产量:锌:当月值 

国家统计局数据显示，2022年8月，锌产量为52.8万吨，同比减少5.2%；2022年1-8月，锌累计产出433.7万吨，同比减少2.3%。



供应端——精炼锌进口量同比大幅减少 
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图17、精炼锌进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业情况」 

海关总署数据显示，2022年8月，精炼锌进口量3149.39吨，同比减少88.47%；精炼锌出口量1057.66吨，同比增加307.44%。
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下游——镀锌板（带）产量同比增加 
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图18、镀锌板产量销量和库存 图19、镀锌板带进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业情况」 
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2022年1-8月国内主要企业镀锌板(带)产量为1727.69万吨，同比增加4.52%；销售量为1666.21万吨，同比增加4.34%；

库存为54.03万吨，同比增加14.25%。

海关总署数据显示，2022年8月，镀锌板（带）进口量10.83吨，同比减少11.46%；镀锌板（带）出口量75.44吨，同比减少

7.52%。
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下游——房屋新开工面积同比下滑 
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图20、房屋净增施工面积 图21、房地产开发企业到位资金 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业情况」 
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房屋开工、竣工面积 

房屋新开工面积:累计值 房屋竣工面积:累计值 
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房地产开发企业到位资金 

房地产开发资金来源:其他资金:个人按揭贷款:累计值 

房地产开发资金来源:合计:累计值 

2022年1-8月，房屋新开工面积为85061.83万平方米，同比减少37.22%；房屋竣工面积为36861.14万平方米,同比减少13.29%

。

2022年1-8月，房地产开发企业到位资金为100817.08亿元，同比减少25%；其中，个人按揭贷款为16242.9575亿元，同比减少

24.4%。



下游——基建投资同比增加 
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图22、房地产开发景气指数 图23、基建投资累计同比 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业情况」 
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2022年8月，房地产开发景气指数为95.07，较上月减少0.19，较去年同期减少5.75。
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基础设施建设投资累计同比 

固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

2022年1-8月，基础设施投资同比增加10.37%。



下游——冰箱产量同比减少、空调产量同比增加 
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图24、冰箱产量 图25、空调产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业情况」 
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冰箱产量 

产量:家用电冰箱:当月值 

国家统计局数据显示，2022年8月，冰箱产量为702.3万台，同比减少5.5%；2022年1-8月，冰箱累计产量5591万台，同比

减少5.7%。
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空调产量 

产量:空调:当月值 

国家统计局数据显示，2022年8月，空调产量为1607.2万台，同比增加6.1%；2022年1-8月，空调累计产量15722.1万台，

同比增加1.9%。



下游——汽车产销同比增加 
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图26、汽车产销 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业情况」 
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汽车产销 

销量:汽车:当月值 产量:汽车:当月值 

中汽协数据显示，2022年9月，中国汽车销售量为2610000辆，同比增加26.26%；中国汽车产量为2672000辆，同比增加28.66%



期权 

19 

图27、锌期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 期权市场」 

鉴于后市锌价偏强运行，建议买入虚值看涨期权以增强收益。 

图28、锌期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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