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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16540 100 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2032 21
10-11月合约价差:沪铅(日,元/吨) -15 -15 沪铅持仓量(日,手) 95342 -10776
沪铅前20名净持仓(日,手) 665 -209 沪铅仓单(日,吨) 53501 7071
上期所库存(周,吨) 51481 20956 LME铅库存(日,吨) 204550 -450

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16275 -50 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 16380 -30
铅主力合约基差(日,元/吨) -265 -150 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -33.47 6.06
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16028 -226 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16130 -30

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 2.81 1.41 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -7 6.5
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 389 11.4 国内精炼铅产量(月,万吨) 62.6 -1.3
铅矿进口量(月,万吨) 9.53 0.23 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 700 100

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 14247.57 13722.61 精炼铅出口量(月,吨) 353.04 -1009.03
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9748.21 -117.86

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 38560 -1753 汽车产量(月,万辆) 229.72 -31.58
新能源汽车产量(月,万辆) 98.8 -3.7 镀锌板销量(月,万吨) 222 5

行业消息

昨日，由于美联储公开市场委员会将联邦基金利率下调50个基点，并预计今年年底前将再降50个基点，美
元指数跌至14个月低点。此外，美联储下调了2024年美国GDP预期和2024年核心PCE通胀预期，这些鸽派
因素也对美元构成了压力。今年美国GDP增长预期从6月的2.1%下调至2.0%，核心PCE预期从6月的2.8%下
调至2.6%，失业率预期从6月的4.0%上调至4.4%。不过，在美联储主席鲍威尔表示美联储并不急于放松货
币政策后，美元从最差水平有所反弹。美联储主席鲍威尔表示“今天通过降息50个基点，我们取得了良好
的开端”，并且美联储“坚定专注”于其通胀和就业的双重使命。他补充道，美联储不会急于放松政策，
并会根据数据“以快或慢的速度”行动。同日，美国8月新屋开工环比增长9.6%，达到四个月高点135.6万
户，高于预期；8月建筑许可，作为未来建筑活动的指标，环比增长4.9%，达到五个月高点147.5万户，也
高于预期。市场对11月6日至7日的FOMC会议100%预计将降息25个基点，对降息50个基点的概率预计为36
%。

观点总结

宏观面，美联储宣布降息50个基点，将联邦基金利率目标区间从5.25%至5.5%调低至4.75%至5%，消息发
出后各类资产风险资产剧烈波动，冲高回落显示担忧情绪。基本面，多家再生铅炼厂如期复产，本周产量
增幅或将显著回升，且假期时，铅冶炼企业除检修外，基本维持正常生产，而大部分铅蓄电池企业放假1-3
天不等，铅库存累库。现货方面，据SMM：今日沪铅呈宽幅震荡态势，上半段交易时段沪铅走低，有少量
成交，后半段时段沪铅运行重心上移，持货商升水报价几无成交。另电解铅炼厂厂提货源报价贴水较昨日
维稳，但成交存地域性差异，华南市场相对好转，下游企业维持按需采购状态。操作上建议，沪铅主力合
约短期震荡为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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