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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
郑州尿素主力合约收盘价(日,元/吨) 1646 -27 郑州尿素1-5价差(日,元/吨) -64 -1
郑州尿素主力合约持仓量(日,手) 167074 -33279 郑州尿素前20名净持仓 -9772 7116
郑州尿素交易所仓单(日,张) 11526 1041

现货市场

河北(日,元/吨) 1730 0 河南(日,元/吨) 1710 0
江苏(日,元/吨) 1710 10 山东(日,元/吨) 1690 -30
安徽(日,元/吨) 1700 0 郑州尿素主力合约基差(日,元/吨) 44 -3
FOB波罗的海(日,美元/吨) 352.5 -5 FOB中国主港(日,美元/吨) 391.5 -6

产业情况
港口库存(周,万吨) 10.5 0.5 企业库存(周,万吨) 129.05 -7.34
尿素企业开工率(周,%) 81.83 -1.88 尿素日产量(周,吨) 197900 -4500
尿素出口量(万吨,%) 120 -17 产量:尿素:当月值(月,吨) 6000330 129060

下游情况
复合肥开工率(周,%) 40.53 3.47 三聚氰胺开工率(周,%) 61.66 0.86
周度利润:复合肥:中国(周,元/吨) 56 12 周度利润:三聚氰胺:外采尿素(周,元/吨) -29 -129
产量:复合肥:当月值(月,万吨) 438.25 75.38 产量:三聚氰胺:合计:当周值(周,吨) 32100 600

行业消息

1、据隆众资讯统计，截至12月3日，中国尿素企业总库存量129.05万吨，较上周减少7.34万吨，环比减少5
.38%。本周期尿素企业库存继续下降。 2、据隆众资讯统计，截至12月4日，中国尿素港口样本库存量：10
.5万吨，环比增加0.5万吨，环比涨幅5%。当前出口陆续存在集港预期，但受货源流向以及厂检等条件限制
，目前集港节奏依旧较慢，多数港口到货量尚未集中。 3、据隆众资讯统计，截至12月4日，中国尿素生产
企业产量：138.51万吨，较上期跌3.19万吨，环比跌2.25%；中国尿素生产企业产能利用率81.83%，较上
期跌1.88%，趋势继续下跌。周期内新增5家企业装置停车，3家停车装置恢复生产，同时延续上周期的装
置变化，本周产量明显减少。

观点总结

部分新增装置检修使得国内尿素产量继续下降，本周预计2家企业装置计划停车，3-5家停车企业装置可能
恢复生产，考虑到企业的短时故障，产能利用率下降的可能性较大。近日储备需求因尿素价格上涨过快而
暂时观望放慢采购节奏。复合肥开工环比提升，企业继续排产冬储肥，短期复合肥产能利用率预计表现为
窄幅提升。随着新一批配额的落地，出口需求逐渐增量。前期储备需求的不断补仓以及复合肥工业需求的
回升，加之部分出口需求的推进，带动上周国内尿素企业库存继续下降，短期考虑到部分气头企业停车带
来的供应减量，而下游储备需求继续推进，预计尿素企业库存有望继续小幅下降。UR2601合约短线预计在
1630-1680区间波动。

提示关注 周四隆众企业库存、港口库存、日产量和开工率。
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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