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来源：瑞达期货研究院

「摘要」

• 周度观点：A股主要指数本周集体下跌，科创50跌超3%。四期指亦集体下行，中小盘股弱于

大盘蓝筹股。本周，国内7月经济数据公布，数据较上月整体回落，同时延续K型分化态势。

海外，地缘局势仍在反复变化，油价高企使得美债收益率不断攀升，并对全球股市形成压力。

本周，市场成交活跃度较上周有所回落。
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1、行情回顾
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来源：瑞达期货研究院

「行情回顾」

期货 合约名称 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘价

IF2609 -0.96 0.65 4576.0

IH2609 -1.00 0.22 2861.0

IC2609 -1.26 0.23 7762.0

IM2609 -1.61 0.22 7527.0

现货 指数名称 收盘价

沪深300 -1.01 0.57 4618.90

上证50 -1.12 0.07 2883.55

中证500 -1.70 0.05 7854.33

中证1000 -2.16 0.16 7601.80



2020.06.30    厦门

2、消息面概览



影响

国家统计局数据显示， 7月规模以上工业增加值同比增长4.5%，前值增长5.3%；1-7月累计同比增长5.3%。1-7月固
定资产投资同比下降6.7%，前值下降5.7%。基础设施投资同比下降3.6%，制造业投资下降1.7%，房地产开发投资下
降19.2%。7月社会消费品零售总额同比增长0.6%，前值增长1%；1-7月累计同比增长1.2%。7月全国调查失业率5.2%，
前值5%。

中性偏空

特朗普宣称，对伊朗实施最严厉经济行动，这将是一场前所未有的经济战和孤立行动。任何允许其金融机构、企业、
机场或政府实体向伊朗提供支持的国家，都将面临“巨大的经济后果”。伊朗外长阿拉格齐对此表示，美国此举意
在转移国内对财政问题的关注，包括高额债务和利息支出上升等。

偏空

美国财政部长贝森特密集释放政策信号，覆盖从近期市场热点美国债市到伊朗问题。在美国长期国债收益率重新走
高之际，贝森特表示，财政部单次长债回购规模可能超过40亿美元，并强调财政部拥有强大的工具箱。

中性偏多
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3、周度市场数据
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来源：瑞达期货研究院

「周度市场数据」

周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位

上证指数 -0.56 0.04 3905.20

深证成指 -1.81 0.87 14094.17

科创50 -3.73 0.04 1653.56

中小100 -2.20 0.68 8605.49

创业板指 -2.23 1.43 3545.58

「国内主要指数」

「外盘主要指数(截至周四)」

周涨跌幅% 周四（五）涨跌幅% 收盘点位

标普500 -1.86 -0.87 7641.16

英国富时100 -0.02 0.04 10748.16

日经225 -3.93 -0.30 66016.36

恒生指数 3.55 1.21 26009.46



「周度市场数据」

「行业板块涨跌幅%」

行业板块多数下跌，传媒、计算机板块明显走弱，石油石化板块领涨。

数据来源：iFind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

「行业板块主力资金流（近五个交易日,亿元）」

行业主力资金多数呈净流出，电子、计算机板块资金大幅净流出。

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

数据来源：iFind，瑞达期货研究院

「SHIBOR短期利率」

SHIBOR利率微幅上升，资金面宽松。
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「周度市场数据」

数据来源：东方财富，瑞达期货研究院 数据来源：iFind，瑞达期货研究院

「限售解禁」 「陆股通成交统计」

本周重要股东二级市场净减持10.15亿元，限售解禁市值为745.65亿元。北向资金合计买卖12220.25亿。
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「周度市场数据」

数据来源：iFind，瑞达期货研究院 数据来源：iFind，瑞达期货研究院

「两融余额占A股流通市值」

截至8月20日，本周融资余额为26395.22亿元，融资余额占A股流通市值比例为2.66%。

「两融余额」
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「周度市场数据」

数据来源：iFind，瑞达期货研究院 数据来源：iFind，瑞达期货研究院

「两融交易额占A股成交额比例」

截至8月20日，本周融资买入额为8694.48亿元，融资买入额占A股成交额比例为9.2%。

「两融交易额」
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「周度市场数据」

「IF基差」

数据来源：iFind，瑞达期货研究院

「IF跨期」

数据来源：iFind，瑞达期货研究院

IF主力合约基差震荡。
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「周度市场数据」

「IH基差」

数据来源：iFind，瑞达期货研究院

「IH跨期」

数据来源：iFind，瑞达期货研究院

IH主力合约基差震荡收敛。
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「周度市场数据」

「IC基差」

数据来源：iFind，瑞达期货研究院

「IC跨期」

数据来源：iFind，瑞达期货研究院

IC主力合约基差震荡收敛。
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「周度市场数据」

「IM基差」

数据来源：iFind，瑞达期货研究院

「IM跨期」

数据来源：iFind，瑞达期货研究院

IM主力合约基差震荡收敛。
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「周度市场数据」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「IF净持仓」
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「周度市场数据」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「IH净持仓」
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「周度市场数据」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「IC净持仓」
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「周度市场数据」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「IM净持仓」
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「周度市场数据」

「上证50期权成交量分布」

「上证50期权持仓量分布」

数据来源：wind，瑞达期货研究院



「周度市场数据」

「上证50成交、持仓PCR」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2
0

2
6

-0
3

-1
9

2
0

2
6

-0
3

-2
6

2
0

2
6

-0
4

-0
2

2
0

2
6

-0
4

-0
9

2
0

2
6

-0
4

-1
6

2
0

2
6

-0
4

-2
3

2
0

2
6

-0
4

-3
0

2
0

2
6

-0
5

-0
7

2
0

2
6

-0
5

-1
4

2
0

2
6

-0
5

-2
1

2
0

2
6

-0
5

-2
8

2
0

2
6

-0
6

-0
4

2
0

2
6

-0
6

-1
1

2
0

2
6

-0
6

-1
8

2
0

2
6

-0
6

-2
5

2
0

2
6

-0
7

-0
2

2
0

2
6

-0
7

-0
9

2
0

2
6

-0
7

-1
6

2
0

2
6

-0
7

-2
3

2
0

2
6

-0
7

-3
0

2
0

2
6

-0
8

-0
6

2
0

2
6

-0
8

-1
3

2
0

2
6

-0
8

-2
0

HO成交PCR % HO持仓PCR %



「周度市场数据」

「上证50指数历史波动率」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「上证50期权隐含波动率」

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

「沪深300期权成交量分布」

「沪深300期权持仓量分布」

数据来源：wind，瑞达期货研究院



「周度市场数据」

「沪深300成交、持仓PCR」

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

「沪深300指数历史波动率」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「沪深300期权隐含波动率」

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

「中证1000期权成交量分布」

「中证1000期权持仓量分布」

数据来源：wind，瑞达期货研究院



「周度市场数据」

「中证1000成交、持仓PCR」

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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「周度市场数据」

「中证1000指数历史波动率」

数据来源：wind，瑞达期货研究院

「中证1000期权隐含波动率」

数据来源：wind，瑞达期货研究院
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2020.06.30    厦门

4、行情展望与策略



34

来源：瑞达期货研究院

「行情展望与策略」

• 周度观点：A股主要指数本周涨跌不一。四期指亦表现分化，中小盘股强于大盘蓝筹股。本周，市场成交

活跃度较上周有所回落。海外方面，经济数据上，美国7月PPI、核心PPI同比增速明显回落，环比增速上

行，但均弱于预期，数据公布后，美联储9月加息预期降至不足35%，数据公布后美债收益率呈现先快速回

落，后探底回升的走势，但仍处于4.6%上方。地缘局势上，伊朗最高领袖顾问表示，如果伊朗提出的条件

得不到满足，最高领袖已明确作出战略决策，将采取升级冲突的方式予以回应。伊朗方面表态持续强硬。

国内方面，经济基本面，贸易端，7月份，我国进口、出口增速均小幅回落，但仍保持两位数增速，同时

高新技术产品出口增速较6月进一步上升；物价端，受到油价传导滞后的影响，7月份国际油价上涨尚未对

CPI、PPI增速产生影响，CPI、PPI同比均走弱。上市公司基本面，已披露半年报的部分公司业绩表现良

好，中证500指数净利增速超95%。整体来看，美伊冲突仍未解决，原油与美债收益率仍在关键点位上方，

市场压力尚未缓解。但国内7月进出口数据依旧维持高增长，且高技术产品的出口依旧强劲。外需支撑经

济基本面。同时，上市公司盈利目前呈现极高增速，但由于数量较少，且业绩好的公司通常率先披露，因

此，半年报的整体情况仍有待观察。
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告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任
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瑞达期货股份有限公司创建于1993年，目前在全国设立40多家分支机构，覆盖全国主要经济地区，是国内大型全牌照期货公司之一，是目前国内拥有分支
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研究院拥有完善的报告体系，除针对客户的个性化需要提供的投资报告和套利、套保操作方案外，还有晨会纪要、品种日评、周报、月报等策略分析报告。
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