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棕 榈 油 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 5 月 29 日 6 月 5 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 4766 4912 146 

持仓（手） 404358 395668 -8690 

前 20 名净空持仓 59089 25773 -33316 

现货 广东棕榈油（元/

吨） 

5020 5190 170 

基差（元/吨） 254 278 24 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

印尼对国内生物柴油计划实行补贴政策，提振生

物柴油用量，增加棕榈油需求。 

MPOB 调高了马棕榈油产量以及库存，报告利空 
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周度观点策略总结： 

船运调查机构称 5 月出口环比增 7-8%，SPPOMA 预计马棕 5月产量环比降 5.57%，按此预估即

便考虑沙巴州产量增长较多，马棕 5月累库压力也将低于预期，对棕榈油价格形成支撑。随着印度

计划自 6月 8日起分阶段解封，市场对其低库存状态下的补库有所期待，预计 6月产地出口继续好

转。进一步支撑马盘反弹，对国内形成支撑。另外，印尼对国内生物柴油计划实行补贴政策，提振

生物柴油用量，增加棕榈油需求。随着疫情的缓解，多国放松管控举措，令需求预期反弹，支撑最

近棕榈油的反弹。但是在目前增产季的背景下，后期棕榈油的产量依然会持续增加，需求能否赶上

供应的压力仍需继续观察。盘面上来看，棕榈油 09达到目标位 4900，建议多单平仓 70%，剩余多

单依托 4850 继续持有。 

 

二、周度市场数据 

1、 棕榈油主力合约净持仓和结算价 

图1：棕榈油2009合约前二十名净持仓和结算价 

随着印度计划自 6 月 8 日起分阶段解封，市场对

其低库存状态下的补库有所期待 

进口利润有所打开，进口船货增加，棕榈油库存

可能重建 

国内棕榈油库存持续回落 马来西亚进入增产季 

船运调查机构称 5 月出口环比增 7-8% 其他油籽压榨开工回升导致棕榈油增长空间狭窄 

中国疫情稳定，带来总体油脂消费回暖 疫情仍影响全球餐饮需求 

SPPOMA 预计马棕 5 月产量环比降 5.57%，按此

预估即便考虑沙巴州产量增长较多，马棕 5 月累

库压力也将低于预期，对棕榈油价格形成支撑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

   截至6月4日，棕榈油2009合约净空单位32406手，净空单有大幅减少，棕榈油延续反弹趋势。 

2、 上周棕榈油现货价格及基差 

图2：各地区24度棕榈油现货价格                 图3：广东棕榈油与9月合约基差 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

本周棕榈油现货价格上涨。 截止6月4日， 广东地区24度棕榈油现货价格为5150元/吨， 较前一

周上涨150元/吨， 基差周度波动范围在190至260之间。 

3、豆油—24度棕榈油FOB价差 

图4：豆油—24度棕榈油FOB价差 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止 6月 4日， 豆油-24 度棕榈油 FOB 价差为 51.69 美元/吨，较前一周下跌 14.8 美元/吨。 

4、国内三大油脂现货价差 

图5：三大油脂间现货价差波动                   

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

     本周豆粽现货价差有所缩窄，菜豆价差扩大，菜棕价差保持稳定。 

5、原油期货价格走势 
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图6：原油期货价格走势图 

 
数据来源：瑞达研究院 WIND 

     原油价格近期有所反弹，利多生物柴油需求恢复，但由于价格仍处于低位，利多较为有限，三大油脂

都可以作为生物柴油的原料。 

6、马来西亚棕榈油出口 

图7：马来西亚周度棕榈油出口                        

 

数据来源：瑞达研究院 WIND  
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     据 SGS：马来西亚 5月棕榈油出口量为 1246988 元/吨，较 4月出口的 1194376 元/吨，增加了 4.4%。

ITS 数据：马来西亚 5 月棕榈油出口量为 1259395 元/吨，较 4 月出口的 1174285 元/吨，增加 7%。  

7、棕榈油内外现货价差 

图8：棕榈油内外现货价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND  

     根据 wind 数据， 截止 2020 年 6月 4日， 广东棕榈油现货价格与马来西亚进口成本的价差为

—251.13 元/吨。 

8、国内三大油脂库存 

图9：国内豆油和棕榈油库存                        
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数据来源：瑞达研究院 WIND  

    截至 5月 29 日，全国港口食用棕榈油库存为 41.71 万吨，比前一周的 42.93 万吨下降 0.4%；国内豆油

商业库存总量 93.165 万吨，较上周的 88.915 万吨增加 4.25 万吨，增幅在 4.78%，较上月同期的 82 万吨，

增 11.165 万吨，增幅为 13.62%。随着到港量的增大，豆油库存出现上升，但棕榈油库存仍保持下降趋势。 

9、国内三大油脂仓单 

图10：国内三大油脂仓单 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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截止6月4日，豆油仓单量周增48手，至15565手，棕榈油仓单量较前一周减少700手，为0手，菜油仓单

量为0手。 

10、国内三大油脂期货价差 

图11：三大油脂间期货价差波动 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

    豆粽、菜棕价差有所缩窄，菜豆价差有所扩大。 

11、棕榈油主力合约价差 

图12：棕榈油9月与1月合约历史价差               
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

图 14：棕榈油 1 月与 5 月历史价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

     截至6月4日，棕榈油9-1月价差为64元/吨；1-5月价差为-132元/吨。 
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