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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格涨跌不一，主力合约EC2604收跌8.7%，远月合约收得-7-4%不等。最新SCFIS欧线

结算运价指数为1693.26，较上周上涨136.77点，环比上行8.8%。国有意提出为期一个月的停火方案，以便与伊朗讨

论一份包含15个要点，主要包括：拆除现有核能力、承诺不发展核武器、禁止在本土进行铀浓缩、移交约60%高丰度

浓缩铀库存、拆除纳坦兹、伊斯法罕及福尔多等核设施，并允许国际原子能机构（IAEA）全面核查等，旨在结束战争

的协议。此外，特朗普还表示，将针对伊朗能源设施的打击再推迟10天，至美国东部时间2026年4月6日晚8点。地缘

政治预期好转，近月集运指数（欧线）期货价格有所下行。现价端，月初马士基w14周开舱大柜2600/高柜2700美金，

环比3月末上涨400美金；CMA发布书面宣涨函约大柜3500美金，略高于前期3月下旬宣涨大柜3100美金，运价受原油价

格高涨影响。欧元区1月失业率意外下滑至6.1%，创下历史新低，通胀意外加速，2月CPI同比上涨1.9%，高于市场预

期，欧央行如期维持利率不变，但输入性通胀担忧导致欧央行政策趋紧预期有所升温，市场充分计价欧洲央行7月重

启加息。

综上，地缘局势局势未定，但绕行预期逐步兑现，叠加航运业基本面格局尚未改变以及4月上涨空间受到限制，

船司对运价的调整力度也较此前有所下调，消息面支撑为主要逻辑，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，

应及时跟踪、航司报价与货量数据、关注美伊冲突的持续性和后续伊朗政权交接进展。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2604 -8.70 -165.40 1735.00

EC2605 -7.13 -153.10 1992.90

EC2606 1.32 31.00 2385.00

EC2607 1.01 25.40 2529.40

EC2608 2.85 66.60 2403.00

EC2609 -0.92 -15.80 1710.60

EC2610 3.30 50.90 1595.20

EC2612 3.54 60.20 1762.70

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 8.80 136.77 1693.26



6

图1、 EC2604收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格在地缘局势小幅好转后涨幅回吐。
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本周EC2604合约成交量、持仓量回落。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美国总统特朗普表示，将针对伊朗能源设施的打击再推迟10天，至美国东部时间2026年4月6日晚8点。特朗普同时否认

急于同伊朗达成协议，并表示美国对伊朗的军事行动正在继续，坚称是伊朗方面寻求重启谈判。特朗普警告伊朗，应尽

快在和平协议问题上“认真起来”，否则将面临严重后果。伊朗通过中间人回应美15点停火提议，明确提出必须停止敌方

的侵略与恐怖行径；必须创造客观条件，确保战争不再重演；必须明确承诺赔偿战争损失并加以落实；必须推动所有战

线及地区内参与战事的抵抗组织结束行动。

偏空

经合组织发布最新经济展望报告，预计2026年全球经济增速为2.9%，2027年将小幅回升至3%。报告预计，美国经济增速

将从2026年的2%放缓至2027年的1.7%。美国今年通胀率将达4.2%，远高于美联储预期。
中性

外交部长王毅应约同伊朗外长阿拉格齐通电话。阿拉格齐通报了地区局势发展演变的最新情况，表示希望各方采取的举

措有利于推动局势降温而非升级冲突，期待中方为促和止战继续发挥积极作用。王毅重申了中方的原则立场，希望各方

抓住一切和平机会和窗口，尽快启动和谈进程。

中性

高盛称，受油气价格飙升影响，美国经济在未来12个月陷入衰退的概率已升至30%，较此前的预估高出5个百分点。美联

储理事米兰认为，目前判断油价对美国经济的影响还为时尚早。他坚持认为劳动力市场走弱，需要进一步降息。米兰在

上周的美联储会议中是唯一投票支持降息的官员。

中性偏多
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差收缩、价差走阔。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2604 连二：EC2605 连三：EC2606 连四：EC2607）
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本周出口集装箱运价指数受地缘局势影响抬升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI迅速下行，运价小幅波动。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周好望角型船租船价格大幅回落；

人民币兑美元离岸和在岸价差迅速走阔。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格涨跌不一，主力合约EC2604收跌8.7%，远月合约收得-7-4%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为1693.26，较上周上涨136.77点，环比上行8.8%。国有意提出为期一个月的停火方案，以便

与伊朗讨论一份包含15个要点，主要包括：拆除现有核能力、承诺不发展核武器、禁止在本土进行铀浓缩、移交约

60%高丰度浓缩铀库存、拆除纳坦兹、伊斯法罕及福尔多等核设施，并允许国际原子能机构（IAEA）全面核查等，旨

在结束战争的协议。此外，特朗普还表示，将针对伊朗能源设施的打击再推迟10天，至美国东部时间2026年4月6日晚

8点。地缘政治预期好转，近月集运指数（欧线）期货价格有所下行。现价端，月初马士基w14周开舱大柜2600/高柜

2700美金，环比3月末上涨400美金；CMA发布书面宣涨函约大柜3500美金，略高于前期3月下旬宣涨大柜3100美金，运

价受原油价格高涨影响。欧元区1月失业率意外下滑至6.1%，创下历史新低，通胀意外加速，2月CPI同比上涨1.9%，

高于市场预期，欧央行如期维持利率不变，但输入性通胀担忧导致欧央行政策趋紧预期有所升温，市场充分计价欧洲

央行7月重启加息。

综上，地缘局势局势未定，但绕行预期逐步兑现，叠加航运业基本面格局尚未改变以及4月上涨空间受到限制，

船司对运价的调整力度也较此前有所下调，消息面支撑为主要逻辑，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，

应及时跟踪、航司报价与货量数据、关注美伊冲突的持续性和后续伊朗政权交接进展。
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