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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2011 

收盘（元/吨） 144160 144450 290 

持仓（手） 17487 22590 5103 

前 20 名净持仓 511 -394 -905 

现货 上海 1#锡平均价 143500 143500 0 

基差（元/吨） -660 -950 -290 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储主席鲍威尔表示，在新的方法下，美联储将寻

求再一段时间内实现平均 2%的通货膨胀率，在“一

段时间内”用较高的通货膨胀率抵消低于 2%的时期，

并确保就业不低于最高水平。 

欧元区 8月制造业 PMI初值 51.7，低于预期 52.9和

前值 51.8；8月服务业 PMI初值 50.1，低于预期 54.7

和前值 54.5。 

据日本放送协会(NHK)报道，安倍晋三因为自身健康

原因，已基本决定辞去日本首相一职。安倍计划辞职

的消息出炉后，美元指数下挫。 

2020年 7月份中国电解铝生产商开工率约为 81.75%，

环比上升 4.1%，同比上升 6.49%。 

因雨季降雨，缅甸佤邦地区曼相矿区于 8月 20日发

生坍塌，矿山生产受到严重影响，雨季 10月底才能

恢复生产，9、10月该地区对中国锡矿出口量预计降

至 1500金属吨附近。 

 

印尼 Timah公司上半年精炼锡产量下滑 26%至 27833

吨，销量下降 0.3%至 31508吨。 

 

周度观点策略总结：中美紧张关系不断升温，双方之间博弈加剧，令市场风险情绪谨慎；同时国内锡

矿资源税上调在即，矿商出货意愿增加，国内冶炼厂逐渐复产；加之国内市场处于淡季，下游需求缺乏改

善，限制锡价上行动能。不过美联储主席鲍威尔如预期释放鸽派信息，叠加日本首相计划辞职，使得美元

指数承压下行；并且近日印尼矿山发生坍塌，预计将对后市锡矿供应造成部分影响；加之印尼精炼锡产量

下降，以及国内进口窗口关闭，使得印尼出口至中国数量呈现回落趋势，对锡价支撑有所增强。展望下周，

预计锡价震荡上涨，印尼锡矿坍塌且精炼锡产量下降，精炼锡进口回落趋势。  

技术上，沪锡 2011合约测试震荡区间上沿，日线 MACD 绿柱缩量，预计短线震荡偏强。操作上，建议

可在 144000元/吨附近做多，止损位 142000元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2020年08月28日，长江有色市场1#锡平均价为144000元/吨，沪锡期货价格为144450元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止至2020年08月27日，国内广西锡精矿70%价格为135000元/吨，云南锡精矿40%价格为131000元/

吨。 
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图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2020年08月28日，上海期货交易所锡库存为3628吨；8月27日，LME锡库存为5215吨，注销仓

单为315吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2020年08月27日，锡进口盈亏为-6253.1元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2020年08月27日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格102500元/吨，60A价格99000元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                 图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2020年08月27日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.2043。截止至8月20日，沪伦锡比值为8.0917。 
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