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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2111 0.71  0.00 4893.6 

IH2111 0.49  -0.14 3226.8 

IC2111 2.20  0.71 7165.4 

IF2112 0.74  0.04  4890.8 

IH2112 0.57  -0.11  3231.0 

IC2112 2.18  0.72  7129.4 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 0.95  -0.21 4888.37 

上证 50 0.59  -0.40 3220.55 

中证 500 2.36  0.52 7156.61 

2、 消息面概览 

 影响 

外交部发言人华春莹 13 日宣布：经中美双方商定，国家主席习近平将于北京时

间 11 月 16 日上午同美国总统拜登举行视频会晤，就中美关系和双方共同关心

的问题交换意见。 

中性 

央行：坚持稳健的货币政策，做好跨周期设计，统筹考虑今明两年政策衔接，更

好支持消费投资恢复，抑制价格过快上涨，促进经济社会高质量发展；聚焦发展
中性 
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不平衡不充分问题和经济社会民生的薄弱环节，创新货币政策工具，引导金融

机构加大对小微企业、绿色发展、科技创新、乡村振兴、区域协调发展的支持力

度。 

国家能源局数据显示，10 月份，我国经济持续稳定恢复，全社会用电量持续增

长，达到 6603 亿千瓦时，同比增长 6.1%，较 2019 年同期增长 14%，两年平均

增长 6.8%。 

中性 

央行：2021 年“双十一”支付业务和居民消费稳步增长，网联、银联共处理支

付交易 270.48 亿笔，金额 22.32 万亿元，同比增长 17.96%和 14.98%；11 月 11

日，网联、银联当日合计最高业务峰值 9.65 万笔/秒。 

中性 

证监会：通过健全多层次资本市场体系，加大政策和制度供给，进一步完善和提

升支持科技创新和实体经济发展的机制和能力；更加突出防风险、强监管、促稳

定，增强工作的主动性预见性，更加注重通过深化改革引导市场预期，扎实做好

重点领域风险防范化解，牢牢守住风险底线；扎实做好全市场注册制改革各项

准备，办好北京证券交易所，持续加强资本市场基础制度和法治建设，扎实推动

证券纠纷特别代表人诉讼常态化开展，继续稳步推进资本市场高水平对外开放。 

中性 

周度观点及策略：本周市场主要指数走势依然纠结，成交量相对活跃。继上周重挫，沪指超跌反弹，

中证 500 连续五日阳，上证 50 超跌后企稳。党的十六中全会上，央行传递出积极的呵护经济的信

号，会议指出将更好支持消费投资恢复，深化保稳供价的多项举措以抑制大宗价格过快上涨。10 月

份 CPI 显著抬升，主要受制于蔬菜价格大幅上涨以及猪肉跌幅收窄，同时 PPI 涨幅呈现进一步扩

大趋势。短期看，CPI 推升更多受到食品短期供给因素的影响，在四季度国内消费持续走弱以及猪

肉价格仍处于低位的条件下，预计四季度通胀环境仍较为“温和”。然而通胀率的上行预计会进一

步增加货币政策实施的困难性，同时加剧市场对“类滞胀”环境以及整体流动性的担忧。10 月份

信贷、社融数据低位企稳，下滑势头收敛，在新增信贷和社融均出现同比多增的情况下，或预示着

货币边际宽信用已然开启。金融数据的回暖或是由于前期央行降准政策的生效以及近期房地产融

资环境些许回暖。然而，社融数据虽然企稳，但仍处于“低位”，从基本面看，一方面是国内经济下

行压力明显，体现在企业中长期贷款大幅减少，信贷需求仍然偏弱，经济低位运行使得实体经济信

贷扩张步伐难以提速；另一方面，房地产政策松动仍有待观察，楼市信贷风险不容忽视，体现在贷

款需求指数连续回落。结合当前弱宏观环境分析，预计四季度至明年初货币政策将持续向稳增长方

向发力，不排除明年再度降准的可能，市场流动性将获得一定支撑。板块层面，结合跨周期政策调

节需要，新基建领域以及数字经济具有较为明确的长线投资逻辑。技术层面，当前市场整体上陷入

区间震荡的格局，预计短线较难形成向上有效突破的格局，沪深 300 与上证 50 指数不排除再度回

踩前期底部。建议观望为主，IF 与 IH 以区间高抛低吸为主。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 1.36  0.18 3539.10 

深圳成指 1.68  0.04 14705.37 

中小板 100 1.04  0.42 9916.64 

创业板 2.31  -0.09 3430.14 

科创 50 3.11  0.21 1440.16 
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图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -0.31  0.72 4682.85 

英国 FTSE100 0.60  -0.49 7347.91 

恒生指数 1.84  0.32 25327.97 

日经 225 -0.01  1.13 29609.97 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块涨多跌少，地产、军工、建材、通信板块领涨市场，食品饮料、采掘板块回落。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 
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化工、农牧、地产主力资金净流出，采掘、机械设备板块净流入超20亿元。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 

 
Shibor短期利率保持平稳 

图表3-3 限售解禁市值 
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上周股东净减持市值为186.12亿元，本周解禁市值为1593.73亿元. 

图表3-4 陆股通资金流向  

 

陆股通资金净流出26.91亿元，结束连续四周净流入。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五下降0.63%至62.83% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 
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两融余额较前一周增加105.02亿元至18412.46亿元，融资买入额占A股成交额比例保持低位运行。 

新股：6只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 

图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 
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基差与近远月贴水保持收敛态势。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                    
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图表 5-2：IH净持仓                         

 

图表 5-3：IC净净持仓                    

 
数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 
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图表6-3：成交、持仓PCR 

 

图表6-4 沪深300指数历史波动率 

 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 
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图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 
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