
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 107,200.00 +350.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 14,014.00 +52.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 240.00 +90.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 162,899.00 -12342.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -54,178.00 -2218.00↓ LME铜:库存(日,吨) 223,550.00 +15725.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 69,731.00 -385.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 104,750.00 -5350.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 56,698.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 738,850.00 +1497.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 107,240.00 -830.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 107,145.00 -940.00↓

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 82.50 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 82.00 +2.00↑

CU主力合约基差(日,元/吨) 40.00 -1180.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 248.00 -188.48↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 237.85 +4.37↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -175.37 -1.46↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 97,380.00 -1760.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 98,080.00 -1760.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 650.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 128.50 -4.90↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 420,000.00 -60000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 71,090.00 -650.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,640.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 84,350.00 -1050.00↓

产量:铜材(月,万吨) 216.40 +10.50↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 3,026.89 +3.99↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 43,008.95 -19.20↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 5,300,000.00 +135110.30↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/8/20

1、美联储7月会议纪要显示，许多与会者评估，若通胀未能回落，则可能需要进一步加息。部分官员称立即加息有助于避免后续更大幅度的加息。部分与会者表

示，当前金融环境紧缩力度或许不足以将通胀拉回2%目标。美联储还探讨过将年度政策会议缩减至6场，以便有更多时间积累经济数据，但并未作出决议。

2、国家发改委召开“六张网”重大项目协调调度机制会，研究建立算力网、新型电网、新一代通信网“2+3+N”（2家电网+3家电信运营商+N家算力相关企

业）协调机制，加大统筹力度，形成工作合力，共同推动重大项目加快建设。

3、美国总统特朗普8月19日表示，可能在“某个时候”恢复与伊朗谈判，但伊朗必须彻底放弃核武器。特朗普18日曾在社交媒体上称，目前和未来不会与伊朗进

行任何会谈或对话。伊朗议会国家安全与外交政策委员会委员雷扎伊表示，若伊朗在世界任何地方的利益受到损害，伊朗将通过提高关税或没收资产等方式，在

霍尔木兹海峡对敌对国家和政府进行反制。

4、8月LPR连续第15个月不变，1年期LPR为3.0%，5年期以上LPR为3.5%。LPR持稳符合预期，净息差低位压力下，银行主动压缩加点下调LPR的动力不足。从

基本面看，7月经济延续走弱趋势，内生修复动能不足，新动能及出口仍有支撑，但总量增速已初现向下拐点。三季度降准降息的可能性边际提升，但央行对降息

仍相对克制，短期内用好存量政策或仍是优先方向，重点关注8月经济数据变化。

沪铜主力合约震荡走势，持仓量减少，现货升水，基差走弱。基本面原料端，铜精矿TC现货指数再度大幅回落，海外部分矿山全年产铜计划有所回落，国内方面

铜矿进口累计减量，港口库存亦有所下降于历史中低位运行。矿紧预期仍旧偏紧，原料对铜价成本支撑力度较坚固。供给端，由于矿供偏紧加之冶炼厂阶段性检

修，多因素压制冶炼厂产能释放，此外由于美铜关税落地前的溢价影响，美国虹吸全球铜贸易流向，LME库存快速回落，国内库存亦低位运行，故国内铜供给量

级或有收减。需求端，铜价随着美加息预期走弱以及基本面的预期支撑而逐步上行，高铜价对下游消费的积极性有所抑制，下游采购逐渐谨慎，多按刚需进行采

购。整体来看，沪铜基本面或处于供给收敛、需求小幅回落的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱走扩。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意

控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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