
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 24,465.00 -40.00↓ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,746.00 +29.00↑

主力-连二合约价差:沪铝(日,元/吨) -120.00 -10.00↓ 主力-连二合约价差:氧化铝(日,元/吨) -120.00 -11.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 288,180.00 +10522.00↑ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 407,351.00 -4164.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 74,400.00 +8700.00↑ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 532,865.00 -33812.00↓

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 3,656.00 +16.50↑ LME铝库存（日，吨） 339,475.00 0.00

沪铝前20名净持仓（日，手） -40,128.00 +6775.00↑ 沪伦比值（昨日） 6.73 +0.04↑

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 23,095.00 -10.00↓ 铸造铝合金上期所注册仓单（日，吨） 39,454.00 +323.00↑

主力-连二合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) -255.00 -115.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 515,830.00 +6954.00↑

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 15,091.00 -8.00↓ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） 42,355.00 +1982.00↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 481,256.00 +2887.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 24,310.00 -40.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,655.00 0.00

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 23,700.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 24,345.00 -40.00↓

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 605.00 +10.00↑ 基差：电解铝（日，元/吨） -155.00 0.00

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -150.00 +10.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） 70.78 +1.06↑

基差:氧化铝(日,元/吨) -91.00 -29.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 6,294.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 79.39 -3.19↓

氧化铝产量（月，万吨） 738.70 -22.40↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 83.00 0.00

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 737.13 +62.78↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 14.15 +11.69↑

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 18,300.00 -100.00↓ 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 170,582.15 -26748.54↓

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 18,450.00 0.00 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 200.30 +110.99↑

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 52.00 +31.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 61.01 +27.18↑

铝供需平衡(月,万吨) 23.10 -14.30↓ 电解铝社会库存（周，万吨） 141.40 +0.60↑

原铝进口数量（月，吨） 265,414.97 +10435.59↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,512.85 0.00

原铝出口数量（月，吨） 15,578.84 +930.04↑ 电解铝开工率（月，%） 99.25 +0.24↑

铝材产量（月，万吨） 568.60 -15.70↓ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 59.76 +11.24↑

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 61.37 +3.78↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 4.63 +1.89↑

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 126.00 0.00 国房景气指数（月） 91.45 -0.44↓

铝合金产量（月，万吨） 163.00 0.00

汽车产量（月，万辆） 256.40 -50.30↓
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           铝类产业日报 2026/5/25

1、美伊谈判进入最后冲刺阶段，却在最核心的条款上出现严重信息分歧。美国总统特朗普表示，美国与伊朗已经基本谈成一份协议，协议的最后环节

与细节目前正在商讨中，将于近期公布。特朗普称，谈判正在有序且建设性地进行，已通知代表们不要急于达成协议。值得注意的是，美伊双方对同一

份备忘录描述出现分歧：美国坚称伊朗须交出440公斤高浓缩铀，伊朗断然否认，称核问题根本未被提及。消息人士透露，美国与伊朗下一轮会谈可能

在6月5日举行。

2、商务部部长王文涛在苏州会见来华参加亚太经合组织（APEC）贸易部长会议的联合国贸发会议代理秘书长马雷诺，双方就全球经贸形势、深化务实

合作等交换意见。王文涛强调，“十五五”规划纲要擘画了中国未来发展的宏伟蓝图，对扩大高水平对外开放、维护多边贸易体制、践行真正的多边主

义作出了重要部署。中方愿与包括贸发会议在内的各方一道，共同推动构建和维护公平公正、开放包容、合作共赢的国际经贸秩序。

3、美国总统特朗普表示，希望凯文·沃什独立领导美联储，意在淡化投资者担忧，但市场担心特朗普会在政策决定上向其施压。特朗普此前宣称，现在

有沃什这样一位优秀的美联储主席，将迅速降低利率。

4、国务院副总理何立峰在苏州出席亚太经合组织（APEC）贸易部长会议并致辞。何立峰指出，中国愿同各方一道，加强新兴领域沟通对话，共同支持

世界贸易组织改革，务实灵活推进区域经济一体化进程，以中国式现代化新成就为亚太和全球经济发展注入更多正能量。

5、国家发改委召开5月份新闻发布会。国家发改委新闻发言人李超表示，要用足用好宏观政策，加快推动稳就业、稳企业、稳市场、稳预期相关政策举

措落地见效；不断完善政策工具箱，根据形势需要及时推出相应政策；支持中国企业融入全球创新网络，从未要求中国科技企业不得接受外商投资；抓

紧出台相关规划和实施方案，进一步统筹“6张网”建设内容；近期正在谋划出台加快“人工智能+”落地的配套文件，目前正在开展人工智能立法研究

。

6、美联储理事沃勒表示，对于美联储下一步利率行动，加息的可能性与降息相当。如果通胀不能很快开始放缓，他不排除未来加息的可能；他还表示

将支持从政策声明中删除“宽松倾向”的措辞。沃勒警告称，如果通胀预期开始失去锚定，他将毫不犹豫地支持加息。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况

产业情况

下游及应用

期货市场

铸铝主力合约先跌后升，持仓量减少，现货升水，基差走强。基本面原料端，国内废铝因反向开票政策，合规带票货源较少，海外因运力成本提升以及航运压力，进口量到

港收减，铸铝原料成本支撑仍较稳固。供给端，受限于原料供给紧张以及成本高企对冶炼利润的侵蚀，再生铝厂产能有所减产、开工率回落，国内供给量有所收减。需求

端，由于传统淡季影响，下游压铸厂多以刚需采买为主，需求情况较谨慎，产业库存小幅积累。整体来看，铸造铝合金基本面或处于供给偏多、需求谨慎的阶段。技术上，

60分钟MACD，双线位于0轴附近，绿柱收敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约小幅反弹，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，几内亚雨季前集中发运，国内港口集中到港库存显著回升，矿价目前暂

稳，供应边际因矿区季节性变化趋紧。供给端，国内氧化铝开工保持高位运行，加之进口窗口打开，进口回升，令国内氧化铝供给量级呈现偏多。需求

端，下游电解铝厂开工及产能临近上限，多以刚需采买策略为主，对氧化铝需求总体持稳。整体来看，氧化铝基本面或处于供给偏多、需求持稳的阶

段，产业库存持续累积。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱走扩。观点总结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

沪铝主力合约震荡走势，持仓量增加，现货贴水，基差走平。基本面原料端，原料氧化铝低位运行，电解铝冶炼利润维持高位运行，铝厂开工情况接近满产，运行产能亦临

近行业上限，国内电解铝供给量高位持稳。需求端，铝价有所回落，下游采买情绪修复，铝材开工情况持稳，加之地产竣工端边际修复、电力以及新能源行业托底。此外，

海外方面，由于中东地区铝厂停产，国际铝供给缺口加大内外价差，令铝材出口窗口开启，故电解铝消费有所好转，产业库存逐步去化。整体来看，电解铝基本面或处于供

给稳定、需求转好的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱略收敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。


