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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17275 20 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2247.5 -17.5
10-11月合约价差:沪铅(日,元/吨) 190 25 沪铅持仓量(日,手) 198989 1138
沪铅前20名净持仓(日,手) -5882 678 沪铅仓单(日,吨) 75613 -2968
上期所库存(周,吨) 79711 19670 LME铅库存(日,吨) 60975 6875

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16775 25 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 16950 50
铅主力合约基差(日,元/吨) -500 5 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) 29 -9.25
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 15220 245 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16300 0

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 2.83 3.81 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 56.5 87.6
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 390.5 14.5 国内精炼铅产量(月,万吨) 60.4 -1.1
铅矿进口量(月,万吨) 9.61 1.4 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 1000 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 900 0

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 629.73 454.6 精炼铅出口量(月,吨) 19606.89 4565.51
废电瓶市场均价(日,元/吨) 8989.29 46.43 沪伦比值(日) 7.68 0.13

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 38678 1942 汽车产量(月,万辆) 251.3 18.9
新能源汽车产量(月,万辆) 75.2 0.3 镀锌板销量(月,万吨) 201 -13

行业消息

在美国政府支出已经受到国会严格审查之际，美国国债规模再次跨越了一个重要的里程碑。根据美国财政
部当地时间9月18日发布的数据，美国国债总额在当天首次超过33万亿美元。 作为对比，今年6月，美国国
债规模刚刚突破32万亿美元；而在40年前，美国国债规模在9070亿美元左右。 “美国已经达到了一个没有
人会引以为豪的新里程碑：我们的国家债务总额刚刚超过了33万亿美元，”美国跨党派研究机构负责任联
邦预算委员会（CRFB）的主席Maya MacGuineas表示。 他补充道，“与此同时，公众持有的债务最近超
过了26万亿美元。我们对这些庞大的数字越来越麻木，但这并没有降低它们的危险性。”

观点总结

宏观面，9月密西根大学消费者信心指数初值降至67.7，低于预期的69.1及前值，加上美国通胀数据上涨超
预期，市场认为美联储在9月的货币政策会议后维持利率不变的可能性超过90%，但何时转为降息仍有较大
不确定性；国内近期数据显示中国经济正在回暖，国内市场情绪较好。基本面上，铅精矿供应偏紧情况不
变，加上铅精矿的冬储需求，制约冶炼企业产量增幅，原生铅冶炼厂生产平稳增减并存，再生铅产量在检
修结束下仍以增加为主，不过上周部分地区冶炼厂因原料供应紧张而减产；铅蓄电池方面，近期订单向好
及电池涨价推动下开工率上行。库存上，海内外低位，下游散单接货意愿较差，部分冶炼厂报高升水价格
或直接交仓，冶炼厂库存大降，上期所仓单增加。现货方面，今日铅价保持高位震荡，现货市场成交活跃
度下降。总的来说，宏观利好刺激不断，基本面上原料供应紧张，成本端对铅价支撑，利好铅价，但下游
畏高采买谨慎。操作上建议，pb2310合约短期震荡交易为主，注意风险控制和交易节奏。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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