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贵金属 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 沪金收盘（元/克） 376.08 356.4 -5.23% 

持仓（手） 18.9万 18.1万 -8487 

前 20名净持仓 53314 53323 9 

沪银收盘（元/千

克） 

4177 3791 9.24% 

现货 金 99（元/克） 373.4 351.35 -22.05 

银（元/千克） 4141 3741 -400 

 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

世卫组织宣布新冠疫情“全球大流行”，美国首 特朗普：美联储在鲍威尔带领下加息太快降息太
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都华盛顿宣布进入紧急状态。 慢,将出台刺激措施。 

美国 2月未季调 CPI同比升 2.3%，预期升 2.2%，

前值升 2.5%。 

工信部：2019年我国共生产黄金 500.4吨，同比

下降 2.6%，产金量连续 13 年位居全球第一；黄

金消费量 1002.8吨，下降 12.9%。 

英国央行下调基准利率 50个基点至 0.25%。 习近平抵武汉考察新冠肺炎疫情防控工作。 

恐慌指数 VIX收涨 40%，报 75.47点，创 2008年

金融危机以来新高。 

 

伊拉克军方：美国空袭击中了伊拉克准军事部队、

警察和军队的四个据点。 

 

标普 500指数触发美股史上第三次熔断，本周第

二次熔断。 

 

周度观点策略总结：本周沪市贵金属均高位回调，其中沪金大幅回吐2月以来涨幅，创下1月23日

以来新低349.1元/克；沪银周五触及跌停，创下7月16日以来新低3765元/千克，避险需求大幅降温。

期间随着上周五欧派克会议未能达成减产协议，原油暴跌。同时海外疫情升级，世界卫生组织将新冠

疫情定为“全球大流行”，美国进入紧急状态，在上周美联储紧急降息后，英国央行本周跟随紧急降

息，市场恐慌情绪高涨，美股多次触发熔断，全球金融市场剧荡。在此背景下，全球资本外流，使得

贵金属避险属性需求降温，跟随市场下挫。展望下周，在全球市场不稳定背景下，避险情绪将持续，

同时需关注海外疫情进展状况。 

技术上，期金日线MACD绿柱扩大，KDJ指标向下交叉，但受到布林线下轨支撑；期银MACD绿柱扩大，

威廉指标低位震荡，目前下方暂无技术支撑。操作上，建议沪金主力2006合约可于349-360元/克之间

高抛低吸，止损各5.5元/克。沪银主力2006合约暂时观望为宜。 

二、周度市场数据 

1、本周贵金属期货走势分析 

图1：沪金期货净持仓走势图                            图2：沪银期货净持仓走势图                    

        

沪金周内净多持仓微升，多头氛围减弱。                 沪银周内净多持仓微升，但期价延续下滑。          

图3：黄金非商业净多持仓走势图                        图4：白银期货非商业净多持仓走势图
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美国商品期货交易委员会（CFTC）：截至3月3日当周，COMEX黄金期货投机性净多头持仓减少16296

手至268676手，COMEX白银期货投机性净多头持仓减少31897手至30953手。 

 图5：黄金ETF持仓走势图                             图6：白银ETF持仓量走势图 

             

本周SPDR Gold Trust黄金ETF持仓量下降                  Shares Silver Trust白银ETF持仓量小降 

图7：国内黄金基差贴水走势图                         图8：国内白银基差贴水走势图  

           

国内黄金基差由上周-2.69缩窄至-1.01。                    国内白银基差由上周-31缩窄至-8。 

图9：国内黄金跨期价差走势图                        图10：国内白银跨期价差走势图  
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沪金跨期价差由上周9.92转为-9.76。                     沪银跨期价差由上周44缩窄至19。 

图11：期金内外盘价格走势图                            图12：期银内外盘价格

         

期金价格内强外弱                                        期银价格内强外弱。 

图13：黄金与美元指数相关性走势图                    图14：白银与美元指数相关性走势图 

            

美元指数止跌反弹，黄金高位回调。                     美元指数止跌反弹，白银延续下滑。 

2、贵金属库存分析 

图15：SHFE黄金库存走势图                           图16：SHFE白银库存走势
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上期所黄金库存保持2163千克。                    上期所白银库存由上周2475863增至2487227公斤。 

图17：沪金仓单走势图                                图18：沪银仓单走势图  

                

沪金仓单保持2163张。                                 沪银仓单由上周2475861增至2487227。 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得
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