
瑞    达
    研

    究

纯碱玻璃产业日报 2025-11-12

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1214 -1 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1049 -4
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 165 3 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1316241 7969
玻璃主力合约持仓量(日,手) 2009725 21061 纯碱前20名净持仓 -253236 -23273
玻璃前20名净持仓 -343339 1937 纯碱交易所仓单(日,吨) 6999 -1315
玻璃交易所仓单(日,吨) 498 -48 纯碱基差(日,元/吨) -71 -16
玻璃基差 -17 0 1月-5月玻璃合约 -120 11
1月-5月纯碱合约 -73 4

现货市场
华北重碱(日,元/吨) 1170 0 华中重碱(日,元/吨) 1300 0
华东轻碱(日,元/吨) 1260 0 华中轻碱(日,元/吨) 1145 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1032 -4 华中玻璃大板(日,元/吨) 1140 0

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 85.67 -1.22 浮法玻璃企业开工率(周,%) 75.92 -0.43
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.91 -0.21 玻璃在产生产线条数(周,条) 222 -4
纯碱企业库存(周,万吨) 170.62 -0.8 玻璃企业库存(周,万重箱) 6313.6 -265.4

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 45399 5597.99 房地产竣工面积累计值(万平米) 31129 3435.46

行业消息

1. 河南中源化学纯碱装置生产稳定，价格平稳，轻质出厂报价1090元/吨承兑，重碱暂不报价 2.
湖北双环纯碱装置开车，产量提升阶段，轻质报价1160元/吨。 3. 河南昊华骏化纯碱装置稳定，价格稳定。
4. 中盐安徽红四方纯碱装置负荷恢复。 5.
内蒙古博源银根化工500万吨/年纯碱装置减量运行，目前轻碱合格品出厂价900 6.
唐山三友230万吨/年纯碱装置减量运行，负荷7成左右。 7.
山东海天生物化工150万吨/年纯碱装置恢复生产。 8. 山东海化300万吨/年纯碱装置降负运行。 9.
5、纯碱装置检修计划及损失量6、期货价格波动及宏观核心逻辑：纯碱供应高位，企业产销平衡。 10.
安徽淮南碱厂装置锅炉点火。 11.
川渝纯碱市场平稳，随着装置复产，供应预计增加，市场观望情绪浓厚。（隆众资讯）

观点总结

纯碱方面，当前纯碱装置开工波动不大，暂无大规模检修计划，总体产量延续相对高位。远兴能源二期、
应城新都化工等新产能预计 12 月投产，这将进一步加剧未来供应过剩的格局。尽管短期来看，个别企业可
能因自身原因有短暂的生产调整，但难以改变整体供应增加的大趋势。需求端浮法玻璃作为纯碱重要下游
，其需求表现不佳。前期光伏组件 “抢出口”
提振对原材料的采购，光伏玻璃生产扭亏为盈，生产积极性改善支撑重碱需求小幅回升。但 9 月以来，光
伏玻璃日熔量增幅放缓且仍处低位，叠加下游组件企业采购积极性降温，对纯碱需求有所松动。今日纯碱
小幅下行，主要来自于需求减弱，但整体供应未有减缓，预计跌幅可能持续，操作上建议，纯碱主力短期
逢高布局空单，注意操作风险。玻璃方面，供应端：11月起沙河地区有4条燃煤生产线集中冷修，这在短期
内减少了市场供应量，对价格形成一定支撑。但同时，沙河地区后续将有产线复产点火，且年底前还有新
线计划投产，中长期来看，供应压力仍在增加。从行业开工率角度，当前开工率为 76.35%，处于历史低位
，且政策层面严禁新增产能，在一定程度上限制了供应的大幅扩张。需求端，房地产作为玻璃的主要下游
需求领域，其表现依旧低迷。尽管房地产 “组合拳” 政策陆续出台，如降低首付比例、优化房产税等，但
政策效果在短期内尚未明显显现。汽车玻璃市场需求相对稳定，但难以弥补房地产市场需求的下滑。汽车
行业虽有一定增长，但整体对玻璃需求的拉动作用有限。光伏玻璃作为玻璃需求的新兴增长点，近期表现
也较为平淡。今日玻璃延续昨日大跌后，整体有止跌迹象，但仍需观察成交量情况，操作上建议，玻璃主
力短期暂时观望，注意操作风险。

提示关注 今日暂无消息
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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