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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 120830 2230 08-09月合约价差:沪镍(日,元/吨) -110 50
LME3个月镍(日,美元/吨) 15075 170 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 80909 44607
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -9125 4288 LME镍:库存(日,吨) 204216 -144
上期所库存:镍(周,吨) 25304 -389 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 12264 -1410
仓单数量:沪镍(日,吨) 21263 -96

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 121650 2100 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 123100 3450
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 100 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 100 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 28500 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 820 -130
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -197.69 0.7

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 392.72 101.31 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 739.24 17.37

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 73.42 -5.44
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.39 0.22
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 17687.58 -1058.97 进口数量:镍铁(月,万吨) 84.82 3.13

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 178.47 -3.96 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 62.53 0.61

行业消息

1、美联储主席鲍威尔表示，目前经济形势存在高度不确定性，希望以实际数据为依据，而不是过于自信地
做出预测；不希望提供过多的前瞻指引；美国经济表现优于其他国家，这意味着利率将会比其他国家更高
；某个时候美联储将会恢复降息。 2、国际货币基金组织（IMF）副总裁李波在2025年夏季达沃斯论坛上表
示，稳定币的发展既存在机遇，也存在挑战。核心挑战在于，如何对稳定币实施有效的监管，需要在全球
范围内达成更多共识。 3、国务院副总理何立峰：在河北调研时指出，积极扩大内需提振消费，加快构建房
地产发展新模式，因地制宜发展新质生产力；积极探索创新，及时研究解决企业面临的实际问题，有效应
对外部冲击影响。

观点总结

宏观面，鲍威尔国会听证次日，重申不急行动，关税史无前例，难预测对通胀影响，消费者可能要承担部
分关税，贸易协议可能让美联储考虑降息；国务院副总理何立峰指出，积极扩大内需提振消费，加快构建
房地产发展新模式，因地制宜发展新质生产力。基本面，印尼政府PNBP政策实施，提高镍资源供应成本，
内贸矿升水持稳运行；菲律宾镍矿供应回升，不过国内镍矿港库下降，原料呈现偏紧局面。冶炼端，目前
原料价格较高，而镍价处于下行趋势，对其余冶炼厂造成利润亏损的影响，部分非一体化冶炼厂选择减产
。需求端，不锈钢厂利润压缩，300系转产其他产品；新能源汽车需求继续爬升，但占比较小影响有限。近
期供需两弱，下游按需采购，国内库存下降；但海外库存持稳。技术面，持仓减量空头减弱，突破MA10压
力。操作上，建议暂时观望。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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