
                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

瑞达期货研究院简介 

                         瑞达期货研究院 
金属组 沪镍不锈钢期货周报   2020年3月13日                联系方式：研究院微信号或者小组微信号 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

关注瑞达研究院微信公众号 

Follow us on WeChat 

 

沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2006 

收盘（元/吨） 103020 99300 -3720 

持仓（手） 85603 90913 -5310 

前 20 名净持仓 -6433 540 6973 

现货 
上海 1#电解镍平均价 103200 97200 -6000 

基差（元/吨） 180 -2100 -2280 

期货 

SS2006 

收盘（元/吨） 12595 12180 -415 

持仓（手） 58482 54827 -3655 

前 20 名净持仓 -5130 -3667 -1463 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 14150 13700 -450 

基差（元/吨） 1555 1520 -35 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

10 日上午，习近平抵达武汉考察新冠肺炎疫情防控

工作。 

世界卫生组织宣布新冠病毒为全球大流行。可能进一

步动摇已经脆弱的世界市场，导致更严格的旅行和贸

易限制。 

周四纽约纽约联储周内第三次提高回购操作上限，

并展开 5000 亿美元 3个月期回购操作。美联储预计

在下周的货币政策会议进行本月第二次降息，市场

预期降息 100 点。 

沙特阿拉伯宣布大幅下调原油价格，全面发动全球原

油原油价格战。 

SMM 数据，2月全国镍生铁产量环比减少 7.46%至

4.21 万镍吨，同比增加 3.97%，产量较 1月降幅明

显；预计 3月产量环比小增 2.36%至 4.31 万镍吨。 

2月全国用车市场零售25.2万台，同比下降78.5%；批

发销量1.1万台，同比下降77.7%。 

 3月国内32家不锈钢冷轧厂排产量预计为104.5万吨，

环比 2月实际产量预计增加 28.04%，其中 200 系冷轧

排产增量明显，因库存量略低。 

镍周度观点策略总结：全球新冠病毒疫情持续扩散，全球经济陷入衰退风险增加，市场担忧情绪蔓延；

同时国内不锈钢 2月产量减产，3月产量虽有所回升，但多以 200 系为主，需求增量有限；同时印尼镍铁产

能持续扩张，长期来看对中国的供应将进一步增加，镍价仍缺乏上行动能。不过美联储 3 月决议预期降息

100 基点，全球央行将进一步放宽货币政策；并且印尼镍矿出口停滞，国内镍矿港口库存连降 5周，原料供

应偏紧限制国内镍铁产能释放，对镍价形成部分支撑。现货方面，俄镍由于盘面下跌幅度大，部分贸易商

有意上挺升水，价格连续下挫，引发下游对后市的担忧，以致市场活跃度一般。展望下周，预计镍价低位

震荡，全球疫情蔓延，下游需求乏力。 

技术上，沪镍主力 2006 合约下破前低，成交量走升，预计短线低位震荡。操作上，建议沪镍 2006 合

约可在 96000-102000 元/吨区间操作，止损各 1500 元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：印尼镍矿出口停滞，国内镍矿港口库存持续下降，镍铁冶炼厂出现减产，

成本端存在部分支撑；同时国内 3 月不锈钢排产增量多为 200 系， 300 系产量预计仍维持低位，利于缓解

供应过剩局面。不过目前不锈钢库存仍持续累积，锡佛两地 300 系库存续增至历史新高，近期下游采购需

求虽有所释放，不过库存积压严重，市场仍以低价出货为主，不锈钢价格表现偏弱。现货方面，无锡市场

货源偏多，商家以降价出货为主，但市场对于不锈钢后市均持看弱态度，下游持观望态度，出货不畅。展

望下周，预计不锈钢价格低位震荡，全球疫情扩散风险加剧，库存压力仍存。 

技术上，不锈钢主力 2006 合约承压与 10日均线，成交量回升，预计短线低位震荡。操作上，建议 SS2006

合约可在 11900-12400 元/吨区间操作，止损各 150 元/吨。 

 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

二、周度市场数据 

图1：国内镍现货价格                             

 

截止至2020年03月12日，长江有色市场1#镍平均价为100,300元/吨，较上一交易日减少3,400元/吨；

甘肃金川镍价格为101,050元/吨，较上一交易日减少3,200元/吨。 

图2： LME镍期货和现货价格                       图3: LME镍近月及远月升贴水 

 

截止至2020年03月12日，LME3个月镍期货价格为11,880美元/吨，LME镍现货结算价为11,855美元/

吨，现货结算价较上一交易日减少580美元/吨。截止至2020年03月12日，LME镍近月与3月价差报价为贴

水53美元/吨，3月与15月价差报价为贴水贴水236美元/吨，近月与3月价差报价较上一日减少5.5美元/吨。 
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图4：佛山不锈钢月度库存                         图5：佛山不锈钢库存季节性分析 

 

截止至2020年03月06日，佛山不锈钢库存为328,000吨，较上个周增加29,200吨，从季节性角度分析，

佛山不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平。 

图6：无锡不锈钢月度库存                       图7：无锡不锈钢库存季节性分析 

 

截止至2020年03月06日，无锡不锈钢库存为577,000吨，较上个周增加7,200吨，从季节性角度分析，

无锡不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平。 
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图8： SHF镍库存                                图9：LME镍库存与注销仓单比 

 

截止至2020年03月13日，上海期货交易所镍库存为31,617吨，较上一周减少1,656吨。截止至2020年

03月12日，LME镍库存为234,378吨，较上一交易日减少288吨，注销仓单占比为31.37%。 

图10：沪镍多单持仓量及变化                     图11：沪镍空单持仓量及变化 

 

截止至2020年03月12日，永安期货沪镍多头持仓为6,575手，较上一交易日减少226手，永安期货沪镍

空头持仓为2,825手，较上一交易日增加250手。 
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图12：沪镍和沪锌主力合约价格比率                图13：沪镍和沪铝主力合约价格比率 

 

镍锌以收盘价计算当前比价为6.28，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。镍

铝以收盘价计算当前比价为7.69，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。 
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