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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 210000 1420 LME3个月锡(日,美元/吨) 24780 -470
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 100 20 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 22747 -1522
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) 45 1162 LME锡:总库存(日,吨) 8205 95
上期所库存:锡(周,吨) 5430 353 LME锡:注销仓单(日,吨) 1540 -10
上期所仓单:锡(日,吨) 5038 -18

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 208000 500 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 208400 1050
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -2000 -920 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -290 -94

上游情况 进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 2.53 1.8 锡精矿:40%:云南(日,元/吨) 220250 1500
锡精矿:70%:广西(日,元/吨) 224250 1500

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.55 0 进口数量:精炼锡(月,吨) 3480.66 443.94

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 137840 680 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 131.8 14.71
出口数量:镀锡板(月,万吨) 10.49 1.55

行业消息

美联储戴利表示，2024年降息可能是适当的；可能需要在2024年进行三次降息，发言基调偏鸽并符合市场
对明年货币政策走势的预期。而美联储梅斯特表示，市场对于降息预期“稍稍超前”于美联储，下一阶段
关键在于货币政策需要保持紧缩多久。芝加哥联储主席古尔斯比表示，美联储不应根据市场反应来行动；
市场当前消化的降息幅度超过美联储预测，梅斯特及古尔斯比两人发言基调中性偏鹰，均指向市场对降息
预期的提前消化。往后看，短期内美元指数或过度计价明年美联储降息的预期，当前美元指数在美国经济
数据表现仍旧优异的影响下或有所回涨。

观点总结

宏观面，美国12月Markit制造业PMI数据表明制造业活跃度持续回落，但服务业需求有所回暖，整体经济或
仍保持一定韧性，短期内美元指数在市场利率预期下调后或相对承压，但经济数据持续走强及美联储官员
鹰派言论或使美元指数小幅修正。基本面上，缅甸佤邦地区选矿厂开工率维持较低水平，锡矿紧缺供应预
期收紧，加工费下调，近期云南某冶炼企业检修，加上下旬其他冶炼企业多有7-30天不等的检修计划，供
应端总体趋紧；需求端消费淡季下，电子消费疲软，加上上周社库大幅累库，限制锡价上行动力，宏观利
好逐渐消化下，短期将维持供需两弱的局面，多以震荡为主。现货方面，今日下游企业采买意愿有所增加
，现货市场成交情况有所回暖。操作上建议，SN2401合约短期区间207000-212000震荡交易为主，止损参
考1000元/吨，注意风险控制和交易节奏。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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