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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 

 

IF2105 2.58 2.71 5113.8 

IH2105 3.19 2.90 3503.0 

IC2105 1.70 1.81 6526.4 

IF2106 2.59 2.81 5084.0 

IH2106 3.39 3.03 3482.2 

IC2106 1.62 1.76 6472.8 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 2.29 2.36 5110.59 

上证 50 2.84 2.61 3503.04 

中证 500 1.26 1.35 6525.80 

2、 消息面概览 

 影响 

5 月 14 日 0—24 时，31 个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵团报告新增

确诊病例 14 例，其中境外输入病例 9 例，本土病例 5 例（安徽 3 例，辽宁 2 例）；
中性 
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无新增死亡病例；无新增疑似病例。 

中国结算数据显示，4 月新增投资者 169.14 万，同比增长 3.11%，环比下降

31.73%。期末投资者数 18564.75 万，同比增长 12.53%。 
中性 

国家能源局：4月份，全社会用电量 6361亿千瓦时，同比增长 13.2%；1-4月，

全社会用电量累计 25581亿千瓦时，同比增长 19.1%。 
中性 

国务院发展研究中心金融研究所陈道富：本轮通胀更像是“虚火”而不是“实

火”，是供需错位带来的暂时现象。面对“虚火”，我们要需要一点时间，给供

给恢复提供一个条件。 

中性 

周度观点及策略：过去一周海外市场跌宕起伏，A 股则整体呈现稳步回升的形态，而周五沉寂已久

的券商、保险股大幅上涨，带领市场强势反弹，主要指数涨幅均在 1%以上，陆股通资金亦净流入

达 90亿元。指数呈现低位回升，但上证指数、沪深 300、上证 50指数均未突破震荡平台上沿，而

券商板块能否持续发力仍有待进一步观察。近期大宗商品价格以及海外股市波动成为影响 A 股走

势的主要原因。大宗商品价格短期上行趋势依旧，而通胀加速上行，将难免对股市与经济带来负

面影响。当前国内经济复苏边际放缓，4月社融数据低于预期意味着流动性收紧。A股市场仍有可

能受到抑制，更有可能呈现结构性的行情，密切关注反弹的持续性。建议投资者逢低介入 IC2105

合约，中期偏多操作为主，同时关注多 IC空 IH 机会。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 2.09 1.77 3490.38 

深圳成指 1.97 2.09 14208.78 

中小板 100 0.39 1.53 9006.35 

创业板 4.24 3.06 3033.81 

科创 50 2.90 1.96 1300.54 

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -1.39  1.49 4173.85 

英国 FTSE100 -1.21  1.15 7043.61 

恒生指数 -2.04  1.11 28027.57 

日经 225 -4.34  2.32 28084.47 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块涨多跌少，家电、农牧领跌；建筑装饰、汽车、采掘、医药生物行业则大幅走高，周五券商、保

险发力上扬，推动市场上涨。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 

 

医药生物板块重获资金关注，非银金融资金大幅净流入，有色、化工则遭到主力抛售 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  
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图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 
图表3-2 Shibor利率 
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尽管金融数据不及预期且通胀预期升温，国内市场利率依然保持稳定。 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持市值为67.08亿元，本周解禁市值为1016.2亿元。 

图表3-4 陆股通资金流向                       

 

陆股通资金上周净流入27.12亿元，其中周五净流入达90亿元。 
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图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五下降0.29%至65.11% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 

两融余额较前一周增加130.32亿元至16715.07亿元，融资买入额占A股成交额比例保持低位 

新股：7只新股申购  

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 

图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 
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图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差贴水逐渐收敛，近远月贴水有所收窄  

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                    

 

图表 5-2：IH净持仓                         
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图表 5-3：IC净净持仓                    

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 

 
图表6-3：成交、持仓PCR 
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图表6-4 沪深300指数历史波动率 

 

20日波动率小幅回升 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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