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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

玉米主力5月合约收盘价(日，元/吨) 2,688.00 +24.00↑ 玉米淀粉5月合约收盘价(日，元/吨) 3,090.00 +39.00↑

玉米5-9价差(日，元/吨) 8.00 +5.00↑ 玉米淀粉5-9价差(日，元/吨) -23.00 -8.00↓

玉米持仓量(日，手) 1,034,066.00 +4512.00↑ 玉米淀粉持仓量(日，手) 158,675.00 -2614.00↓

玉米前20名净持仓(日，手) -136,675.00 +7116.00↑ 玉米淀粉前20名净持仓(日，手) 16,240.00 +143.00↑

玉米仓单(日，张) 40,607.00 +100.00↑ 玉米淀粉仓单(日，张) 0.00 -576.00↓

淀粉玉米5月价差(CS-C) 402.00 +15.00↑

美玉米活跃合约收盘价(美分/蒲式耳) 605.75 +1.75↑ 美玉米活跃合约持仓量(日，手) 754,145.00 -4755.00↓

美玉米非商业净持仓(周，手) 426,621.00 +15807.00↑

现货市场

玉米锦州港收购价:水15%(日，元/吨) 2,600.00 0.00 玉米淀粉现价：吉林四平(日，元/吨) 3,250.00 0.00

玉米全国平均价(日，元/吨) 2,737.18 +1.06↑ 玉米淀粉现价：河北邢台(日，元/吨) 3,260.00 -20.00↓

广东港口价（美湾1月） 2,800.00 -10.00↓ 玉米淀粉现价：山东淮坊(日，元/吨) 3,280.00 0.00

广东港口价（美湾3月） 2,800.00 -10.00↓ 玉米淀粉主力合约基差(日，元/吨) 160.00 -39.00↓

玉米主力合约基差(日，元/吨) -88.00 -24.00↓ 玉米淀粉与玉米价差(山东，日，元/吨) 445.00 0.00

替代品现货
价格

小麦：全国均价(日，元/吨) 2,851.67 0.00 玉米淀粉与木薯淀粉价差(日，元/吨) -1,030.00 0.00

小麦与玉米现货价差(日，元/吨) 114.49 -1.06↓ 玉米淀粉与30面粉价差(日，元/吨) -162.00 -14.00↓

上游情况

美国玉米种植面积预估(月，万公顷) 34.43 0.00 美国玉米产量预估(月，百万吨) 383.00 0.00

巴西玉米种植面积预估(月，万公顷) 20.80 0.00 巴西玉米产量预估(月，百万吨) 118.00 0.00

阿根廷玉米种植面积预估(月，万公顷) 6.80 0.00 阿根廷玉米产量预估(月，万吨) 5,450.00 0.00

我国玉米种植面积预估(月，万公顷) 42.00 0.00 我国玉米产量预估(月，百万吨) 272.55 -0.45↓

我国主产区玉米销售进度（周,%） 0.32 +0.04↑

产业情况

玉米南方港口(内+外)库存(周，万吨) 101.40 +35.40↑ 深加工企业玉米库存总量(周，万吨) 443.40 +48.00↑

玉米北方港口库存(周，万吨) 280.00 +10.00↑ 淀粉主要企业库存(周，万吨) 89.10 +4.50↑

11月玉米进口量(月，万吨) 78.76 +51.56↑ 11月淀粉出口量(月，万吨) 1.09 -0.31↓

转基因进口玉米拍卖量(半周，吨) 82,644.00 +23943.00↑ 非转基因进口玉米拍卖量(半周，吨) 0.00 0.00

转基因进口玉米拍卖成交率(半周，%) 96.00 +36.00↑ 非转基因进口玉米拍卖成交率(半周，% 0.00 0.00

理论进口利润（美湾1月） 282.03 -12.07↓ 理论进口利润（美湾3月） 304.11 -12.07↓

下游情况

饲料总产量(月，吨) 2,457.00 -63.00↓ 淀粉加工利润：吉林(日，元/吨) 61 -2.00↓

玉米酒精加工利润：全国(日，元/吨) 58.54 +3.51↑ 淀粉加工利润：河北(日，元/吨) -69 -47.00↓

酒精企业开机率(周，%) 72.84 +1.16↑ 淀粉加工利润：山东(日，元/吨) -86 +9.00↑

周度玉米消费量(周，万吨) 121.60 -0.30↓ 淀粉企业开机率(周，%) 68.76 -0.58↓

期权市场
玉米平值看涨期权波动率(%) 11.37 -0.05↓ 玉米平值看跌期权波动率(%) 10.75 +0.31↑

标的20日历史波动率(%) 11.8 +0.37↑ 标的60日历史波动率(%) 13.6 -0.23↓

行业消息

1、一位美国农经学家表示，2022年美国农户面临的一个不利情况是是，无论是玉米和大豆的盈亏平衡点都将接近历史最高水
平，这意味着作物价格只有高企，才能避免亏损。导致盈亏平衡点接近历史最高点的罪魁祸首是化肥，明年的生产成本将会是
今年的两倍；
2、截至12月25日，主产区各类粮食企业累计收购中晚稻、玉米和大豆9645万吨。其中，收购中晚籼稻2334万吨、粳稻2695
万吨、玉米4472万吨、大豆144万吨。

观点总结

玉米方面：阿根廷播种进度略低于去年同期水平，且气象机构称，未来两周阿根廷和巴西南部的降雨量低于30毫米(1.2英寸)，
只有少数地区例外，这将使得当地玉米作物面临进一步的缺墒压力，玉米市场天气升水预期较强。国内方面，随着基层种植户
售粮的节奏进一步加快，粮源上量增多，贸易商囤货需求较弱，深加工企业少量建库，港口库存亦逐步增加，Mysteel玉米团
队调研数据显示，12月24日北方四港玉米库存共计280万吨，周比增加10万吨；当周北方四港下海量共计37.5万吨，周比减少
6万吨。广东港内贸玉米库存共计34.5万吨，较上周增加6.6吨；外贸库存66.9万吨，较上周增加28.8万吨。玉米现货收购价格
持续偏弱，市场总体上量压力较大。不过，质量较好的粮源需求相对较好，优质粮源价格较为坚挺，以及小麦价格继续偏强，
给予玉米价格底部支撑。盘面来看，今日玉米增仓反弹，有止跌回稳趋势，暂且观望。

淀粉方面：玉米上市压力较大，成本支撑预期减弱。且供需格局宽松，工厂持续累库中。截至12月29日，玉米淀粉企业淀粉库
存总量89.1万吨，较上周增加4.5万吨，增幅5.36%，月环比增幅29.81%；年同比增幅45.74%，整体处于历史同期最高水平，
拖累淀粉现货价格继续下跌。不过，深加工利润逐步下降，部分地区转入亏损，企业开机率有下降趋势，后期留意开工率变化
。盘面来看，在玉米反弹提振下，淀粉亦有所走强，不过持续性有待观察，暂且观望。

重点关注 周五中储粮进口玉米拍卖成交率

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                              备注：C：玉米   CS：玉米淀粉


