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纯碱玻璃产业日报 2025-06-26

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1180 14 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1016 -1
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 164 15 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1529195 -32209
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1435796 -9579 纯碱前20名净持仓 -248998 58828
玻璃前20名净持仓 -238048 7865 纯碱交易所仓单(日,吨) 3693 -5
玻璃交易所仓单(日,吨) 877 0 纯碱9月-1月合约价差 7 0
玻璃合约9月-1月价差 -49 2 纯碱基差(日,元/吨) 31 -15
玻璃基差(日,元/吨) 39 -2

现货市场
华北重碱(日,元/吨) 1197 -10 华中重碱(日,元/吨) 1325 -25
华东轻碱(日,元/吨) 1260 -25 华中轻碱(日,元/吨) 1215 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1056 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 1070 0

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 86.46 1.56 浮法玻璃企业开工率(周,%) 75.34 -0.08
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.54 -0.02 玻璃在产生产线条数(周,条) 223 -1
纯碱企业库存(周,万吨) 175.59 2.92 玻璃企业库存(周,万重箱) 6988.7 20.2

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 23183.61 5347.77 房地产竣工面积累计值(万平米) 18385.14 2737.29

行业消息

1、李强出席2025年夏季达沃斯论坛工商界代表座谈会。
2、伊朗防长抵达中国参加上合防长会。
3、香港金管局在市场买入94.20亿港元，因港元汇价触及弱方兑换保证。
4、小鹏汽车：海外市场正在收紧零公里二手车的进口，小鹏并未采用这一出口模式。
5、何立峰在河北调研时指出，积极扩大内需提振消费，更好推动经济高质量发展。
6、全国首单养老主题公司债券在深交所成功发行。

观点总结

宏观面： 国家发改委：第三批消费品以旧换新资金将于7月下达。纯碱方面，供应端来看国内纯碱开工率上
涨，纯碱产量上涨，但整体上涨速度趋缓，市场供应依旧宽松，国内纯碱利润下滑，但目前利润依旧为正
，由此反馈出纯碱产量增速将进一步放缓，后续冷修有望增加，需求端玻璃产线无太大变化，整体产量小
幅增加，维持在底部，刚需生产迹象明显。光伏玻璃整体出现需求下滑迹象，预计继续下滑，对于纯碱来
说需求出现负反馈。国内纯碱企业库存增加，主要产量增加导致，预计继续累库。综上纯碱预计供给依旧
宽松，需求收缩，价格将继续承压，本周纯碱基差开始回归，基差回归交易可能持续，期货预计下跌幅度
减缓。操作上建议，纯碱主力逢高空。 玻璃方面，供应端：玻璃产线无明显变化，整体产量小幅增加，维
持在底部，刚需生产迹象明显。行业整体利润不佳，继续下滑，后续复产力度恐继续下行。对供给端来说
由于当下处于底部，煤制法利润未转负之前，不会有太大变化。需求端当前地产形势不容乐观，5月房地产
数据显示下滑明显，需求预计进一步走弱。下游深加工订单下滑，采购以刚需为主，汽车玻璃厂备货量增
加难以抵消地产相关需求疲软，光伏玻璃需求也面临库存压力。本周基差维持正常范围，后续市场交易更
多是政策预期，预计反弹高度和力度将较为有限.操作上短线建议逢低多，中长线依旧维持逢高空思维。

提示关注 今日暂无消息
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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