
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 945.560 -10.8↓ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 15432 -529.00↓

主力合约持仓量:沪金(日,手) 195,748.00 -4278.00↓ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 21,040.00 +421.00↑

主力合约成交量:沪金 285,920.00 +45900.00↑ 主力合约成交量:沪银 685,304.00 +15755.00↑

仓单数量:沪金(日,千克) 113664 -12↓ 仓单数量:沪银(日,千克) 1,369,044 10301↑

上金所黄金现货价 945.22 -9.94↓ 华通一号白银现货价 15,430.00 -755.00↓

沪金主力合约基差(日,元/克) -0.34 0.90↑ 沪银主力合约基差(日,元/克) -2.00 -226.00↓

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1025.24 -5.42↓ SLV白银ETF持仓（日，吨） 15,343.05 70.27↑

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 217940.00 20306.00↑ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 23,646.00 1366.00↑

供应量:黄金:总计(季,吨) 1268.89 15.82↑ 供应量:白银:总计(年,吨) 33,167.00 -747.00↓

需求量:黄金:总计(季,吨) 941.79 -67.60↓ 需求量:白银:总计(年,吨) 34,606.00 -560.00↓

美元指数 99.65 0.06↑ 10年美债实际收益率 2.41 -0.03↓

VIX波动率指数 15.84 0.65↑ CBOE黄金波动率指标 23.98 -1.14↓

标普500/黄金价格比 1.75 -0.01↓
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今日盘中，沪市贵金属震荡偏弱运行，沪金主力2610合约收跌1.26%报945.56元/克，沪银主力2610合约收跌4.12%报

15432元/千克。美伊双边为期60天的谈判期限结束，特朗普表示美国不寻求延长谅解备忘录，因在霍尔木兹海峡等问题上

分歧严重，美伊谈判陷入僵局，目前尚未取得实质进展，后续边打边谈或仍为常态。国际原油价格高位震荡运行，未来仍可

能通过通胀端传导，对美联储政策路径形成扰动。美债长端收益率持续高企，亦从成本端对贵金属价格形成压制，叠加阶段

性获利了结需求有所增加，贵金属价格震荡回调。宏观数据方面，美国7月CPI及核心CPI增速呈放缓趋势，PPI同比增速同步

走弱，通胀降温进一步压缩年内美联储加息概率，但联储内部鹰派预期仍存，多位官员公开支持加息操作，或对金价形成边

际扰动。展望后市，贵金属底部反弹行情有望延续，但当前尚不具备趋势性反转的宏观条件，短期主要风险点包括：联储官

员鹰派表态反复，紧缩预期尚未完全出清，美元虽高位回落，但仍未趋势性转弱；美伊谈判进展反复，若通行争端持续僵

持，后续通胀数据未能顺畅回落，长端美债收益率高位运行仍将制约金价上行空间。近期伦敦金价与美国标普500指数相关

性有所回升，说明当前金价一定程度上仍受到市场风险偏好及流动性影响。操作上建议以防御配置为主，逢低轻仓布局多单

。周内伦敦金参考运行区间：4100-4500美元/盎司；伦敦银参考运行区间：60-70美元/盎司。

1、美国总统特朗普表示，目前并未与伊朗进行任何会谈或对话，未来也无相关计划。美国对伊朗海上封锁措施继续全面有

效执行。伊朗议会议长卡利巴夫表示，在美国解除对伊朗财产冻结、解除石油制裁、停止所有战线的军事威胁与行动以及满

足谅解备忘录的其他条件之前，霍尔木兹海峡不会开放。2、美国全国房地产经纪人协会（NAR）数据显示，7月成屋签约

销售指数环比下降2.3%至71.2，为今年1月以来最低水平，且是自2001年有纪录以来并列历史第二低。同时，美国7月新屋

开工全面下滑，单户型住宅开工降至2022年以来最低。3、据CME“美联储观察”：美联储到9月维持利率不变的概率为

65%，累计加息25个基点的概率为35%。美联储到10月维持利率不变的概率为51.4%，累计加息25个基点的概率为

41.3%，累计加息50个基点的概率为7.4%。
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