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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
郑州尿素主力合约收盘价(日,元/吨) 1830 -17 郑州尿素9-1价差(日,元/吨) -5 -3
郑州尿素主力合约持仓量(日,手) 333637 -14249 郑州尿素前20名净持仓 -38414 7177
郑州尿素交易所仓单(日,张) 13456 -123

现货市场

河北(日,元/吨) 1780 0 河南(日,元/吨) 1780 -20
江苏(日,元/吨) 1770 -20 山东(日,元/吨) 1770 -10
安徽(日,元/吨) 1830 0 郑州尿素主力合约基差(日,元/吨) -77 -40
FOB波罗的海(日,美元/吨) 655 0 FOB中国主港(日,美元/吨) 740 0

产业情况
港口库存(周,万吨) 15.09 -0.1 企业库存(周,万吨) 77.65 20.5
尿素企业开工率(周,%) 89.63 -4.81 尿素日产量(周,吨) 213900 -11400
尿素出口量(万吨,%) 6 -5 产量:尿素:当月值(月,吨) 6725540 690230

下游情况
复合肥开工率(周,%) 35.39 -3.07 三聚氰胺开工率(周,%) 61.15 -2.21
周度利润:复合肥:中国(周,元/吨) 95 35 周度利润:三聚氰胺:外采尿素(周,元/吨) 475 4
产量:复合肥:当月值(月,万吨) 601.86 157.73 产量:三聚氰胺:合计:当周值(周,吨) 33600 -1300

行业消息

1、据隆众资讯统计，截至5月20日，中国尿素企业总库存量77.65万吨，较上周期增加20.50万吨，环比增
加35.87%。本周期国内尿素企业库存大幅上涨，国内多数区域企业库存上涨为主。主要原因近期尿素价格
连续下跌，需求的减弱以及下游买涨不买跌的心态，导致尿素工厂出货明显放缓。 2、据隆众资讯统计，截
至5月21日，中国尿素港口样本库存量：14.79万吨，环比减少0.3万吨，跌幅1.99%。本周期，国内尿素港
口库存整体仍延续小幅波动运行的态势。 3、据隆众资讯统计，截至5月21日，中国尿素生产企业产量：14
4.12万吨，较上期跌5.58万吨，环比跌3.73%；中国尿素生产企业产能利用率86.29%，较上期跌3.34%，趋
势继续下降。周期内新增7家企业装置停车，6家停车装置恢复生产，同时延续上周期的装置变化，本周产
量明显减少。

观点总结

近期国内尿素部分装置停车带动整体产量下降，下周可能有1家企业装置计划停车，3-5家停车企业装置可
能恢复生产，考虑到短时的企业故障发生，预期产量减少幅度有限。需求方面，农业需求较为零星，下周
局部开启麦收，少量农业夏季备肥启动，但备肥进度仍有待观望；复合肥开工呈下降趋势，短期随着夏季
肥补仓单的跟进，复合肥产能利用率或窄幅提升。本周国内尿素企业库存大幅增加，主要因近期尿素价格
连续下跌，需求的减弱以及下游买涨不买跌的心态，导致尿素工厂出货明显放缓，多数企业出现不同程度
的库存增加。考虑到后期或有出口消息带动，下游接货积极性或有所提升，预计下周库存增幅较本周收窄
。UR2609合约短线预计在1790-1890区间波动。

提示关注 周四隆众企业库存、港口库存、日产量和开工率。
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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