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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 222540 3570 LME3个月锡(日,美元/吨) 25870 -5
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -100 -10 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 26062 -161
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -2012 -1402 LME锡:总库存(日,吨) 7015 -20
上期所库存:锡(周,吨) 7735 -458 LME锡:注销仓单(日,吨) 465 -25
上期所仓单:锡(日,吨) 7463 13

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 223000 3250 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 223250 3750
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 460 -320 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -213.5 6.5

上游情况 进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 3.09 0.93 锡精矿:40%:云南(日,元/吨) 220250 1500
锡精矿:70%:广西(日,元/吨) 224250 1500

产业情况 精炼锡产量(月,万吨) 1.08 -0.08 进口数量:精炼锡(月,吨) 2270.56 -140.94

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 147250 2000 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 87.68 14.42
出口数量:镀锡板(月,万吨) 14.88 5.08

行业消息

高盛（Goldman Sachs）策略师日前表示，美联储不太可能在10月31日至11月的货币政策会议上加息。该
行同时还预测美联储将在本周的政策制定者会议上调高经济增长预期。 该行在一份报告中写道：“11月，
我们认为劳动力市场进一步再平衡、通胀方面的利好消息、以及可能即将到来的第四季度经济增长低谷，
将使更多与会者相信，联邦公开市场委员会（FOMC）可以放弃今年的最后一次加息，我们认为美联储最终
会这样做。” 不过，高盛策略师写道，他们预计周三更新的美联储“点阵图”将显示，微弱多数的委员们
仍倾向于再加息一次，哪怕只是为了暂时保持灵活性。

观点总结

宏观面，9月密西根大学消费者信心指数初值降至67.7，低于预期的69.1及前值，加上美国通胀数据上涨超
预期，市场认为美联储在9月的货币政策会议后维持利率不变的可能性超过90%，但何时转为降息仍有较大
不确定性；国内近期数据显示中国经济正在回暖，国内市场情绪较好。基本面上，近几月有大量锡矿进口
，短期内锡矿供应相对宽松；云南某冶炼企业检修结束恢复正常生产，是9月份国内锡锭产量主要增量来源
，上周云南及江西冶炼厂开工上涨，加上近期锡锭进口窗口全面开启，也将对锡供应有所补充，需求端迎
来传统旺季，但下游采购较为谨慎，关注双节备货情况。现货方面，今日锡价强势但现货市场成交不畅，
下游企业无采购情绪，部分市场现货为无成交状态。操作上建议，SN2310合约短期震荡交易为主，注意风
险控制和交易节奏。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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